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1.3. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA I
OZNACZENIE EMISJT INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza si¢ do Alternatywnego Systemu Obrotu
na rynku NewConnect:

e 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela setii B o numerach od 0000001 do
1000000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

e 444444 (stownie: czterysta czterdziesci cztery tysiace czterysta czterdziesci cztery) akcje zwykle na
okaziciela serii C o numerach od 000001 do 444444 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigé
groszy) kazda,

e 444444 (stownie: czterysta czterdzieSci cztery tysigce czterysta czterdzieSci cztery) praw do akcji
zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 444444 o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda.

Yaczna warto$¢ nominalna akcji serii B 1 C wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect wynosi 144.444,40 z (slownie: sto czterdziesci cztery tysiace czterysta czterdziesci cztery
zlotych i czterdziesci groszy).

Nalezy wskazac, ze prawo glosu z akcji zwyklych na okaziciela serii B i C nie jest rowne prawu glosu z akcji

imiennych serii A, gdzie na kazdg akcje przypadaja 2 (dwa) glosy. Opis akeji imiennych uprzywilejowanych
serii A znajduje si¢ w pkt 4.6.1. niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestowanie w instrumenty rynku kapitalowego wiaze si¢ z ryzykiem. W zwiazku z tym przedstawiono
czynniki ryzyka, ktore zostaly zidentyfikowane przez Emitenta zgodnie z jego najlepsza wiedza oraz przy
dochowaniu nalezytej starannosci. Nalezy zaznaczy¢, iz opisane ponizej czynniki ryzyka nie sq jedynymi, ktore
moga dotyczyé Emitenta i prowadzonej przez niego dzialalnosci.

Istotne jest, aby przed podjeciem decyzji o nabyciu akcji, inwestorzy zapoznali si¢ z przedstawionymi
czynnikami ryzyka oraz z pozostalymi informacjami zawartymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Czynniki ryzyka usystematyzowano w nastepujace grupy ryzyk: (2.1) zwiazane z dzialalnoscigq Emitenta, (2.2)
zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢, (2.3) zwiazane z rynkiem kapitalowym oraz
inwestycja w instrumenty finansowe Emitenta.

2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

2.1.1. RYZYKO ZWIAZANE z NIEPOWODZENIEM STRATEGII ORAZ
NIEZREALIZOWANIE PRZYJETYCH PROGNOZ FINANSOWYCH EMITENTA

W niniejszym Dokumencie Informacyjnym zostal zamieszczony szczegélowy plan inwestycyjny Emitenta
(pkt. 5.8 — Strategia rozwoju emitenta). Ze wzgledu na specjalistyczny profil dzialalno$ci Emitenta oraz
innowacyjnos¢ oferowanych produktéw, strategia rozwoju Emitenta powinna by¢ na biezaco dostosowywana
do potrzeb rynku oraz uwzglednia¢ aktualne rozwigzania wykorzystywane na rynkach zagranicznych w
zakresie oferowanych produktéw. Nalezy réwniez zaznaczyé, iz jednym z zalozed w planie inwestycyjnym
oraz strategii Emitenta jest duzy potencjal wzrostu polskiego rynku programoéw lojalnosciowych w segmencie
B2B. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku niespelnienia ktéregokolwick z zalozen lezacych u podstaw planu
inwestycyjnego, realizacja strategii moze ulec opéznieniu lub zmianie. W efekcie moze to mie¢ negatywny
wplyw na sytuacje i wyniki finansowe Emitenta w nast¢pnych latach.

2.1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NOWYMI PRODUKTAMI I USLUGAMI

Strategia rozwoju Emitenta zaklada tworzenie innowacyjnych produktoéw i ustug, a takze dalszy rozwdj juz
istniejacych w oparciu o §rodki pozyskane w drodze emisji akeji. Istnieje jednak ryzyko stworzenia produktow
i uslug, ktére beda si¢ cieszyly mniejszym zainteresowaniem ze strony klientéw niz pierwotnie zakladat
Emitent. Moze zaistnie¢ réwniez sytuacja, w ktorej beda wymagane wyzsze naklady inwestycyjne na
stworzenie nowych produktéw niz pierwotnie zakladano. Moze mie¢ to negatywny wplyw na sytuacje i
wyniki finansowe Emitenta.

2.1.3. RYZYKO NIESPEENIENIA OCZEKIWAN KLIENTOW

Emitent dziala na rynku produktéw i ustug, ktére maja w duzej mierze charakter innowacyjny. Tym samym
dzialalno$¢ Emitenta jest obciazona ryzykiem zwiazanym z nieprzewidywalnoscia. Dzialajac w takim obszarze
Emitent narazony jest na ryzyka zwiazane z nietrafnoscia przyjetych zalozen strategicznych dotyczacych m.in.
rozwijanych ustug, przyszlego zapotrzebowania na nie ze strony klientéw etc. Czynniki te moga mie
negatywny wplyw na przychody i wyniki finansowe Emitenta.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez biezace badanie potrzeb klientéw. Dostosowuje swojg oferte
produktowa do oczekiwan Kklientow wskazujac na optymalne korzysci z wdrozenia programow
lojalno$ciowych.
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2.1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH KLIENTOW

Charakter dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta powoduje, ze wigkszo$¢ przychodéw generuja ustugi
$wiadczone dla niewielkiej liczby duzych klientéw — kluczows grupe klientow stanowia klienci korporacyjni.
Utrata jednego lub kilku z nich, badZ znaczne ograniczenie skali §wiadczonych uslug dla ktérego$ z nich
moze negatywnie wplynaé na sytuacj¢ finansows Emitenta, tym bardziej, iz podstawowy produkt oferowany
przez Emitenta (programy lojalnosciowe w segmencie B2B) jest dedykowany dla indywidualnych potrzeb
kazdego z klientéw.

Stopien koncentracji przychodéw ze sprzedazy od czterech najwickszych klientéw w dwéch ostatnich latach
obrotowych wynosil §rednio 69 %. Udzial kazdego z tych odbiorcéw byl wickszy niz 10% rocznych
przychodow ze sprzedazy ogdtem. Wynika to z faktu, iz dotychczasowa skala dziatalno$ci Emitetnta nie byla
zbyt duza, a gléwne produkty oferowany przez Emitenta, czyli programy lojalnosciowe w segmencie B2B sg z
zasady przedsiewzigciami o znacznej wartosci, wdrazanymi z perspektywa 2-5 lat. Dodatkowo utrzymanie
standardu obstugi ogranicza wzrost liczby jednoczesnie obstugiwanych programéw lojalno$ciowych. Ponadto
efektywno$é kosztowa powoduje dazenie Emitenta do wzrostu skali pojedynczego programu, co w efekcie
moze spowodowaé wzrost koncentracji przychodéw.

Emitent stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko poprzez realizacje inwestycji (szczegélowo opisanych w pkt. 5.8.
Dokumentu Informacyjnego) majacych na celu wprowadzenie do oferty nowych produktéw skierowanych do
wigkszego grona potencjalnych klientéw. Nowe produkty beda ustandaryzowane technologicznie, co pozwoli
Emitentowi zmniejszy¢ uzaleznienie od konkretnych klientow. Dzigki powielarnos$ci mozliwe bedzie
skrécenie procesu adaptacji programu dla konkretnych potrzeb klienta. W przypadku rezygnacji niektérych
uczestnikow programu lojalnos$ciowego, ich miejsce z latwoscia beda mogli zaja¢ kolejni uczestnicy bez
potrzeby zmiany struktury samego programu.

2.1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYWIAZYWANIEM SIE KLIENTOW Z UMOWNYCH
TERMINOW PEATNOSCI

Podobnie jak w kazdej innej dziatalno$ci, réwniez w przypadku Emitenta istnieje ryzyko zwigzane z
nieterminowym splywem naleznosci. Moze ono mie¢ charakter opdznied w platnosciach lub catkowitego ich
braku w przypadku niewyplacalnodci klienta. Przy uwzglednieniu charakterystyki dzialalno$ci Emitenta, tj.
ponoszenia kosztéw programéw lojalnosciowych (np. zakupu gadzetéw) przed otrzymaniem platnosci od
klientéw, nalezy wskaza¢ na istnienie ryzyka plynnosci Emitenta. Dodatkowo brak zaplaty w terminie moze
powodowaé konieczno$é tworzenia rezerw, co bezposrednio moze mie¢ wplyw na wynik finansowy oraz
stabilno$¢ platnicza Emitenta. Ponadto istnieje ryzyko, iz Emitent z uwagi na charakter wykonywanych ustug
(ustugi odpowiadajace specyficznym wymaganiom klientéw), nie bedzie mégl sprzedaé takiej nicoplaconej
ustugi innemu klientowi — moze to wplywaé na ewentualne straty finansowe Emitenta w przypadku
niewyplacalnosci jego klienta (np. wskutek upadlosci, likwidacji). Moze to doprowadzi¢ do ograniczenia
plynnosci finansowej Emitenta oraz do konieczno$ci utrzymywania wysokiego poziomu kapitatu
obrotowego.

Emitenta stara si¢ ograniczy¢ przedstawione ryzyko utrzymujac odpowiedni poziom kapitalu obrotowego. W
przysztosci w zwiazku z rozwojem nowych uslug i rozdrobnieniem klientéw, Emitent zamierza wprowadzic
odpowiednie zapisy w umowach zabezpieczajace interes Emitenta w zwigzku z realizowanymi ustugami.

2.1.6. RYZYKO SEZONOWOSCI PRZYCHODOW I KOSZTOW

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ okresowym wahaniem przychodéw 1 kosztow w ciaggu roku
obrotowego. Wynika to ze specyfiki $wiadczonych uslug zwigzanych 2z edycyjnoscia programoéw
lojalno$ciowych, ktére trwaja od poczatku roku kalendarzowego az do jego kofica.

Jedna z zasad programéw lojalnosciowych w segmencie B2B polega na tym, iz punkty zebrane w danej edycji
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programu nie przechodza na kolejne edycje (tj. na kolejny rok kalendarzowy). Z reguly zasady programu
lojalnosciowego wymagaja, aby uczestnicy programu zaméwili nagrody za punkty zebrane przez siebie w
danym roku kalendarzowym do kofica stycznia nastgpnego roku pod rygorem utraty prawa do realizacji
nagréd za zebrane punkty. Realizacja nagréd nastepuje zatem najczesciej pod koniec danej edycji programu.
W zwigzku z tym przychody osiagane przez Emitenta w okresie pomigdzy listopadem a styczniem, kiedy
uczestnicy programéw lojalnosciowych realizuja swoje nagrody, sa zdecydowanie wyzsze od przychodéw
osigganych przez Emitenta w pozostalych miesiacach.

2.1.7. RYZYKO ZMIANY SKALI DZIA¥ ANIA

Nie mozna wykluczy¢, iz wzrost skali dzialalno$ci zwigzany z realizacja strategii opisanej w pkt. 5.8.
Dokumentu Informacyjnego bedzie wiazal si¢ z koniecznoscia reorganizacii przedsigbiorstwa Emitenta, ktéra
umozliwi realizacje 1 koordynacje nowych projektéw oraz kontynuacje ustug prowadzonych do tej pory. Moze
to na poczatkowym etapie spowodowal konieczno§é zmian dotychczasowego sposobu  zarzadzania
projektami Emitenta, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ 1 wyniki finansowe Emitenta poprzez
okresowy wzrost niektérych pozycji kosztowych.

2.1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z BEZPIECZENSTWEM INFORMAC]JI I OCHRONA DANYCH
OSOBOWYCH

Obstuga programéw lojalnosciowych przez Emitenta wiaze si¢ z koniecznoscia gromadzenia, przetwarzania i
przechowywania danych poufnych lub objetych szczegdlna ochrona, w tym danych osobowych. W tym celu
Emitent uzywa wielu systeméw informatycznych, ktére moga by¢ narazone na ataki z zewnatrz w celu np.
przechwycenia danych lub w celu ich uszkodzenia. Przechwycenie takich danych przez osoby trzecie moze
skutkowa¢ m.in. zerwaniem umoéw przez klientéw Emitenta i powstaniem wobec Emitenta roszczen ze
strony klientéw i innych stron, dotyczacych w szczegdlnosci naruszenia chronionych prawem ich intereséw,
co w konsekwencji moze odbi¢ si¢ negatywnie na sytuacji finansowej Emitenta. Poza tym zaistnienie takiej
sytuacji mogloby negatywnie wplyna¢ na opini¢ o Emitencie, a nawet narazi¢ go na odpowiedzialnosé
prawng. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent stosuje odpowiednie zabezpieczenia softwearowe
we wlasnych systemach, procedury ograniczenia dostepu do danych oraz fizyczne zabezpieczenia miejsc ich
przechowywania a takze korzysta z zewngtrznych systeméw ochrony przed atakami zewnetrznymi oraz przed
dostepem do danych os6b do tego niepowotanych.

2.1.9. RYZYKO TECHNOLOGICZNE

Emitent w swojej dzialalnosci wykorzystuje sprzet komputerowy, oprogramowanie, a takze korzysta z
infrastruktury zewnetrznych przedsigbiorstw informatycznych

Na wewnetrzng infrastrukture informatyczna Emitenta skladaja si¢ przede wszystkim serwery obstugujace
bazy danych, noéniki danych do archiwizacji dokonywanych operacji, oprogramowanie obstugujace aplikacje
do zarzadzania programami lojalno$ciowymi i bazami danych oraz oprogramowanie zabezpieczajace systemy
informatyczne i dane Emitenta. Z kolei w zakresie zewnetrznej infrastruktury informatycznej Emitent
korzysta przede wszystkim z hostingu stron internetowych poszczegélnych programéw lojalnosciowych oraz
zewnetrznych kanaléw komunikacji z uczestnikami programéw lojalnosciowych.

Pomimo stosowania przez Emitenta najnowszych rozwiazan technologicznych nie mozna wykluczy¢ ryzyka
awarii, ktorego konsekwencja moze by¢ wydluzenie czasu koniecznego do zrealizowania zlecen klientow.
Moze to wplynac negatywnie na sytuacje 1 wyniki finansowe Emitenta. Emitent uwzglednia jednak to ryzyko
w umowach z klientami, gwarantujac sobie odpowiedni czas reakcji pozwalajacy na podjecie dziatan w okresie
ewentualnych awarii.

2.1.10. RYZYKO ZWIAZANE Z PODWYKONAWCAMI W ZAKRESIE USLUG KURIERSKICH
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Emitent dostarcza towary do swoich klientéw korzystajac z ustug firm kurierskich. Nieterminowa dostawa
lub powstate uszkodzenia wplynelyby negatywnie na wizerunek Emitenta.

Emitent zmniejsza powyzsze ryzyko poprzez wspolprace z najwickszymi firmami kurierskimi w Polsce i na
$wiecie.

2.1.11.RYZYKO ZWIAZANE Z KLUCZOWYMI PRACOWNIKAMI ZARZADU I FLUKTUAC]I
KADR ORAZ WZROST KOSZTOW PRACY

Zaréwno czlonkowie zarzadu, jak i pracownicy stanowia jeden z gléwnych elementéw przewagi
konkurencyjnej Emitenta i gwarantuja sprawne funkcjonowanie 1 rozwéj dziatalnosci Emitenta. Dysponuja
oni bowiem specjalistyczna wiedza i wieloletnim doswiadczeniem. W zwiazku z tym, istnieje ryzyko, ze
odejscie kilku kluczowych pracownikéw w tym samym czasie mogloby doprowadzi¢ do przejSciowych
trudno$ci w prowadzeniu dziatalnosci przez Emitenta.

Kontynuowanie dziatalno$ci operacyjnej przez Emitenta w przypadku utraty dos§wiadczonych pracownikéw
wymagaloby szybkiego pozyskania nowych oséb na ich miejsce. Moze si¢ to wiaza¢ z koniecznoscia
zaoferowania im wyzszego poziomu wynagrodzen.

Emitent zamierza przeciwdziala¢ temu ryzyku poprzez stworzenie programu motywacyjnego dla
pracownikéw.

2.1.12. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA PROWADZENIA DZIALALNOSCI
KONKURENCYJNE] PRZEZ PRACOWNIKOW EMITENTA

Pracownicy Emitenta posiadaja duza wiedze specjalistyczng 1 wieloletnie do$wiadczenie, co pozwala na
systematyczne wdrazanie nowych rozwigzan. Istnieje ryzyko odejscia pracownikéw uczestniczacych w
rozwijaniu i ulepszaniu nowych produktow w celu zalozenia wlasnej dzialalnosci, konkurencyjnej wobec
Emitenta.

Emitent zamierza przeciwdziataé zaistnieniu takiej sytuacji poprzez stworzenie programu motywacyjnego dla
kluczowych pracownikdw.

2.1.13. RYZYKO MOZLIWOSCI ZMIANY POZIOMU FINANSOWANIA CELOW EMIS]JI

Emitent zaklada finansowanie planowanych nakladéw inwestycyjnych w latach 2010-2012 z wplywow z
emisji akcji oraz z $rodkéw wlasnych. W przypadku, gdyby pojawita si¢ koniecznosé zwickszenia wydatkéw
na zaplanowane inwestycje, wplywy z emisji akcji moga okazal si¢ niewystarczajace do sfinansowania
wszystkich zamierzefi inwestycyjnych, Emitent dopuszcza mozliwos¢ realizacji zalozonych inwestycji w
ograniczonym zakresie i innym horyzoncie czasowym. W konsekwencji zmian w harmonogramie realizacji
zaloZzonego programu inwestycyjnego mogg ulec zmianie prognozowane wyniki finansowe.

2.1.14.RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM DOSWIADCZENIA W WYPELNIANIU
OBOWIAZKOW SPOLKI PUBLICZNE]

Zarzad Emitenta nie posiada do$wiadczenia w wypelnianiu obowiazkéw zwiazanych z uzyskaniem statusu
spotki publicznej, w szczegdlnosci obowigzkoéw informacyjnych i sprawozdawczych.

W celu wypetnienia wszelkich niezbednych obowiazkéw. Emitent odbyt szkolenie z wypelniania obowiazkdw
informacyjnych na rynku NewConnect przeprowadzone przez Autoryzowanego Doradce. Ponadto Emitent
wdraza zmiany w niektorych obszarach prowadzonej dzialalnosci, ulepsza i rozwija systemy informacyjne
oraz przeprowadza szkolenia kadry zarzadzajacej i innych pracownikéw. Ewentualne opdznienia realizacii
tych dzialan moga negatywny wplyw na postrzeganie Emitenta, a w konsekwencji na wyniki ekonomiczne.

2.1.15. RYZYKO KONFLIKTU INTERESOW

Emitent podpisuje z niektérymi klientami umowy na wylaczno$é. Nie moze tym samym $wiadczy¢ ustug na
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rzecz spoélek konkurencyjnych w stosunku do swojego klienta. W konsekwencji - ograniczony zostaje zakres
potencjalnych klientéw Emitenta.

2.1.16. RYZYKO ZWIAZANE Z NIESKUTECZNA OCHRONA SWOICH WEASNOSCI
INTELEKTUALNYCH

Emitent nie moze zagwarantowal, iz kroki podjete przez niego w celu ochrony jego praw wlasnosci
intelektualnej bedq wystarczajace, aby zapobiec ich naruszeniu. Nielegalne wykorzystanie znakéw handlowych
Emitenta, jego Anow-how, czy tajemnicy handlowej mogloby negatywnie wplynaé na dzialalno$¢ Emitenta,
ewentualnie spowodowa¢ koniecznos¢ poniesienia kosztow prawnych, co mogloby wplynaé na wyniki i
przychody Emitenta

2.1.17. RYZYKO ZWIAZANE Z WYMOGIEM POSIADANIA ZEZWOLEN NA ORGANIZACJE
LOTERII

W ramach niektérych programéw lojalnosciowych Emitent organizuje loterie, na ktére kazdorazowo musi
posiada¢ zezwolenie udzielone przez Dyrektora Izby Celnej, zgodnie z Ustawa o grach hazardowych z dnia
19 listopada 2009 roku (Dz.U. 09.201.1540 z dnia 30 listopada 2009 r.).

Loterie sg jednym z kluczowych elementéw programéw lojalnosciowych stanowiacych o ich atrakceyjnosci.
Jednoczesnie wystgpowanie loterii w programie lojalnosciowym znaczaco podnosi efektywnosé samego
programu dla zleceniodawcy. Nieuzyskanie zezwolenia na urzadzenie konkretnej loterii lub jej uzyskanie w
pézniejszym niz zakladano terminie moze spowodowad, iz klient nie zdecyduje si¢ na organizacje programu
lojalno$ciowego. Dziatajac w kierunku ograniczenia tego ryzyka Emitent korzysta z uslug kancelarii prawnych
wyspecjalizowanych w uzyskiwaniu tego rodzaju zezwolen.

Poza tym nalezy zaznaczy¢, iz do wniosku o udzielenie zezwolenia na organizowanie loterii Emitent jest
zobowiazany przedlozy¢ m.in. gwarancj¢ bankowsq stanowiaca zabezpieczenie wyplaty nagréd w danej loterii.
W zwiazku z tym istnieje ryzyko nieotrzymania zezwolenia réwniez ze wzgledu na brak bankowej gwarancji
wyplaty nagréd. Emitent podejmuje kroki w celu wyeliminowania tego ryzyka poprzez utrzymywanie
wlasciwego poziomu $rodkéw pieni¢znych mogacych stanowi¢ zabezpieczenie gwarancji bankowych.
Trudno$ci zwiazane z uzyskaniem zezwolefi na organizowanie loterii moga mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg, Emitenta.

2.1.18. RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Emitent posiada kredyt inwestycyjny oprocentowany na bazie zmiennej stopy procentowej. Istnieje ryzyko
niekorzystnej zmiany stép procentowych, prowadzacej do wzrostu kosztéw obstugi kredytu Emitenta i w
rezultacie zmniejszenia wyniku finansowego.

2.1.19. RYZYKO ZMIANY KURSU WALUTOWEGO

Emitent nabywa wigkszo$¢ towaréw uzywanych jako nagrody w programach lojalno$ciowych (w
szczegllnosci urzadzenia RTV, AGD, komputery i gadzety promocyjne) od krajowych importerow.
Wynegocjowanie warunkéw cenowych z klientami Emitenta odbywa si¢ na poczatku roku kalendarzowego
(sporzadzanie katalogow nagréd dla programéw lojalnosciowych), natomiast realizacja nagréd przez
uczestnikow programéw nastepuje pod koniec roku kalendarzowego. W gtéwnej mierze wynika to z faktu, iz
punkty zebrane w danej edycji nie przechodza na nastgpny rok (na nastgpna edycje programu
lojalnosciowego). Pomiedzy przygotowaniem katalogu, a realizacja nagréd, moze nastapi¢ wzrost ich cen u
importeréw spowodowany wzrostem kurséw walut zagranicznych w stosunku do ztotego (przede wszystkim
dolara amerykanskiego i euro). W zwiazku z tym istnieje ryzyko osiagniecia przez Emitenta mniejszego niz
zakladano poziomu marzy ze sprzedawanych nagréd. W skrajnych przypadkach Emitent moze by¢ zmuszony
do zakupu nagréd bez pézniejszej marzy lub nawet ze strata. Ewentualny wzrost kurséw walutowych moze
mie¢ zatem negatywny wplyw na realizacj¢ zamierzonych wynikéw finansowych Emitenta.
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2.1.20. RYZYKO ZWIAZANE Z MALA DYWERSYFIKACJA PORTFELA PRODUKTOW

Pomimo szerokiego zakresu kompetencji Emitenta, jego portfel produktéw jest stosunkowo nieduzy.
Emitent nie dostrzega zagrozenia swojej pozycji konkurencyjnej. Niemniej jednak w celu ograniczenia tego
ryzyka zamierza rozszerzy¢ swoja oferte w oparciu o §rodki pozyskane z emisji akcji. W wyniku planowanych
inwestycji Emitent zamierza poszerzyé swojg oferte o nowe produkty w tym m.in. system zarzadzania
materialami promocyjnymi (PGMS), system umozliwiajacy prowadzenie konkurséw i quizéw w oparciu o
Internet, sms oraz premium-sms. Emitent planuje takze rozwdj dzialalnosci w zakresie §wiadczonych ustug
informatycznych. Dzialania te maja na celu wzbogacenie oferty Emitenta (szczegélowo zostaly opisane w
pkt. 5.8 Dokumentu Informacyjnego).

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM EMITENT
PROWADZI DZIALALNOSC

2.2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, a tym samym wyniki finansowe 1 sytuacj¢ majatkowa, maja wplyw
czynniki makroekonomiczne — m.in. poziom i tempo wzrostu PKB, wydatki inwestycyjne przedsi¢biorstw,
stopa inflacji 1 wysokos¢ stop procentowych. Stanowia one pochodng polityki gospodarczej kraju, ale rowniez
sytuacji gospodarczej na $wiecie.

W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej w Polsce i/lub na §wiecie istnieje ryzyko obnizenia
popytu na ustugi oferowane przez Emitenta. Moze to w konsekwencji doprowadzi¢ do osiagniecia nizszych
od zakladanych przychodow, wyniku finansowego 1 pogorszenia ogolnej sytuacji finansowej Emitenta.
Opisane ryzyko ma charakter systematyczny 1 nie jest mozliwe jego ograniczenie.

2.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FIRM KONKURENCYJNYCH I SPADKIEM
MARZ

Emitent prowadzi dzialalno§¢ gospodarcza w branzy, ktéra charakteryzuje si¢ wysoka konkurencja i
stosunkowo niskimi barierami wejscia. W przyszlosci moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zwigkszy si¢ liczba
spotek oferujacych podobne do Emitenta ustugi. Istnieje réwniez ryzyko wejscia na polski rynek podmiotéw
zagranicznych, posiadajacych zaplecze technologiczne, kapitatowe, wigksze do§wiadczenie niz Emitent.

W takiej sytuacji konieczne stanie si¢ obnizanie marz i ponoszenie wigkszych kosztéw na promocje. Moga
wystapi¢ rowniez trudnosci w pozyskiwaniu nowych klientéw. Wszystkie te zdarzenia moga w konsekwencji
wplywac na sytuacje finansowg 1 perspektywy rozwoju Emitenta.

Nie jest mozliwe calkowite wyeliminowanie wskazanego powyzej ryzyka. Emitent stara si¢ je jednak
ograniczy¢ zwigkszajac atrakcyjnos¢ $wiadczonych ustug. Zamierza réwniez systematycznie wprowadzaé
nowe ustugi i produkty, czemu stuzyé ma pozyskanie srodkéw finansowych w drodze emisji akciji.

2.2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z UDOSTEPNIANIEM INFORMAC]JI NA TEMAT EMITENTA

Wprowadzenie akcji Emitenta do Alternatywnego Systemu Obrotu — NewConnect, wymaga spelnienia
okreslonych wymogéw, w tym sporzadzenia publicznie dostepnego Dokumentu Informacyjnego.
Przedstawione sa w nim w sposob szczegdlowy wszystkie informacje na temat Emitenta.

Powoduje to powstanie dwoch istotnych dla Emitenta ryzyk. Po pierwsze istnieje niebezpieczefstwo
skopiowania przez firmy konkurencyjne okre§lonych rozwiazan lub modelu biznesowego Emitenta.
Dodatkowo Emitent jest narazony na wrogie dzialania konkurencyjne prowadzace do wojny cenowej. W celu
ograniczenia tych ryzyk Emitent zwigksza skale prowadzonej dziatalnosci, poszerza oferte produktows oraz
podejmuje dziatania w celu zwigkszenia liczby klientow.

2.2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z FUNKCJONOWANIEM SIECI INTERNET
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Dziatalno$¢ Emitenta w pewnym stopniu uzalezniona jest od dostgpu jego klientow oraz klientow
koficowych do Internetu. Emitent nie ma wplywu na jako$¢ $wiadczenia ustug przez firmy dostarczajace
Internet oraz nie ma mozliwosci pelnego zabezpieczenia si¢ przed zakldceniami w funkcjonowaniu sieci
Internet. Trudnosci zwiazane z zakléceniami spowodowanymi infrastruktura techniczng moga mieé
negatywny wplyw na dzialalnosé¢, wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

2.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZAMAWIANYMI WIADOMOSCIAMI (SPAM)

W wielu ustugach $wiadczonych przez Emitenta, jako jeden z $rodkéw komunikacji wykorzystuje si¢ poczte
e-mail. Wzrost ilo$ci informacji niezamawianych przez uzytkownikéw sieci Internet (spam) powoduje ryzyko
klasytikacji powiadomien przesylanych do uzytkownikéw jako spam, co moze wplywaé na zakldcenia w
komunikacji z poszczegdlnymi uzytkownikami. W celu ograniczenia tego ryzyka przy przesylaniu
powiadomien klientom Emitent stosuje zmienne adresy IP.

2.2.6. RYZYKO CZESTYCH ZMIAN POLSKICH PRZEPISOW PODATKOWYCH ORAZ ICH
INTERPRETAC]I

Niestabilnos§¢ polskiego systemu podatkowego moze negatywnie wplynaé na dzialalnos¢ Emitenta oraz jego
klientow. Zwiazane jest z tym ryzyko pogorszenia wynikow finansowych Emitenta. Wystepujace réznice w
interpretacji przepiséw prawnych zwickszaja wymienione ryzyko — w razie nieprawidlowego odczytania i
zastosowania si¢ Spétki do obowiazujacych wymogdéw organy podatkowe uprawnione sa do naktadania kar.
Realizacja zagrozenia wynikajacego z nieprawidtowosci podatkowych nie miata miejsca w przeszlosci, jednak
nie mozna jej zupetnie wykluczy¢.

2.2.7.RYZYKO NIEKORZYSTNYCH ZMIAN POZOSTALYCH POLSKICH PRZEPISOW
PRAWNYCH

Poza przepisami prawa podatkowego, réwniez zmiany w zakresie innych dziedzin prawa moga mieé
negatywny wplyw na dzialalno§¢ Emitenta. Nowelizacje ustaw moga wynikaé m.in. z ciaglego
dostosowywania prawa krajowego do wymogdw unijnych.

Na dzialalno$§¢ Emitenta, poza ogdlnymi regulacjami ktérym podlegaja wszystkie podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarczg (Kodeks Spétek Handlowych, ustawa o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, ustawa
o rachunkowodci), w szczegélnosci maja wplyw regulacje zawarte w ustawie o grach hazardowych oraz
ustawie o ochronie danych osobowych.

2.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ
INWESTYCJA W INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA

2.3.1. RYZYKO BRAKU REJESTRACJI PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO
(NIEDOJSCIA EMISJI DO SKUTKU)

Emisja akcji serii C moze nie dojs¢ do skutku, w przypadku gdy zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia
kapitatu zakltadowego do rejestru w ciagu szesciu miesigcy od dnia podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitalu
zakladowego poprzez emisj¢ akcji serii C albo w sytuacji, gdyby sad rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmowil zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta dokonanego
poprzez emisje akcji serii C. W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostana zwrdcone wplaty
dokonane na akcje serii C. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze Zarzad Emitenta jest przygotowany do zgloszenia
podwyzszenia kapitalu zakladowego dokonanego poprzez emisje akeji serii C we wlasciwym terminie.
Natomiast ryzyko odmowy zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego
Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C jest w ocenie Emitenta malo prawdopodobne.
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2.3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM PRAW DO AKCJI EMITENTA

Prawo do akcji (dalej: PDA) zgodnie z art. 3 pkt. 29 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jest
papierem warto§ciowym z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akeji
nowej emisji spoiki publicznej. Prawo to powstaje z chwila dokonania przydziatu tych akeji, a wygasa z chwila
zarejestrowania akeji w depozycie papieréw wartosciowych (prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A.) albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego
wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsighiorcéw. W sytuacji niedojscia emisji Akcji
Serii C do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot $rodkéw pieni¢znych w wysokosci iloczynu liczby PDA
zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej. Dla inwestoréw, ktérzy nabeda PDA na
NewConnect moze to oznacza¢ poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaplaca na rynku wtérnym za
PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjne;.

2.3.3. RYZYKO OPOZNIENIA NOTOWAN PRAW DO AKC]JI

PDA powinny zosta¢ wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie nie wczesniej niz w dniu ich
zarejestrowania w KDPW. Ewentualne przedtuzenie procedury, zwigzanej z wprowadzeniem PDA do obrotu
moze spowodowal przesunigcie terminu rozpoczecia ich notowan, a w konsekwencji inwestorzy beda
narazeni na diuzsze zamrozenie swoich srodkéw finansowych zainwestowanych w PDA Emitenta.

2.3.4. RYZYKO NIEDOSTATECZNE] PLYNNOSCI RYNKU I WAHAN CEN AKCJI

Biorac pod uwagg, iz akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane ani na rynku regulowanym, ani w
alternatywnym systemie obrotu nie mozna ustali¢ czy instrumenty finansowe Emitenta beda przedmiotem
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Kurs
akeji 1 plynnosci akceji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielko$ci zlecen kupna i
sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Istnieje ryzyko, ze inwestor nabywajacy akcje nie bedzie mégt ich
zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

2.3.5. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Zalozyciele Emitenta posiadaja pakiet wigkszo$ciowy w strukturze akcjonariatu, a tym samym wywieraja
wickszy wplyw na jego dziatalno$¢ niz pozostali akcjonariusze. Wiaze si¢ to z ryzykiem, ze akcjonariusze
mniejszo$ciowi nie beda w stanie wplywaé na sposéb funkcjonowania Emitenta (struktura akcjonariatu
zostala przedstawiona w pkt. 4. 21. niniejszego Dokumentu Informacyjnego).

2.3.6. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYPEACALNOSCIA EMITENTA

W razie niewyplacalnosci Emitenta, jego wierzyciele sa uprawnieni do zaspokojenia swoich wierzytelnosci z
majatku Emitenta zgodnie z kolejnoscia ustalona przez przepisy prawa upadlos$ciowego i naprawczego. W
zwiazku z tym w przypadku ewentualnej upadtosci Emitenta istnieje duze prawdopodobienistwo, ze znaczna
czg$¢ jego majatku zostanie przeznaczona na zaspokojenie roszczefi wierzycieli, a inwestorzy posiadajacy
akcje Emitenta stracg cze$¢ lub calo$¢ $rodkéw zainwestowanych w te instrumenty. W momencie
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie ma przestanek, ktére moglyby $wiadczy¢ o
zagrozeniu niewyplacalnos$cia badz upadloscia Emitenta.

2.3.7. RYZYKO ROZWIAZANIA LUB WYGASNIECIA UMOWY Z AUTORYZOWANYM
DORADCA, ZAWIESZENIA PRAWA DO DZIAYANIA AUTORYZOWANEGO DORADCY

W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE LUB SKRESLENIA AUTORYZOWANEGO
DORADCY Z LISTY AUTORYZOWANYCH DORADCOW

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect w przypadku:
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1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu wskazanego
w § 18 ust. 3, z wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18
ust. 4,

2) wyrazenia sprzeciwy, o ktérym mowa w § 18 ust. 0,

3) zawieszenia prawa do dzialania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,

4) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1

- Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla
ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, Ze wymaga tego
bezpieczefistwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikéw tego obrotu. W okresie
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi emitenta dokonywanie transakcji w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect na instrumentach finansowych emitenta bedzie niemozliwe.

Ponadto wygasnigcie umowy z Autoryzowanym Doradca, zawieszenie prawa do dziatania Autoryzowanego
Doradcy w Alternatywnym systemie Obrotu Newconnect lub skredlenie Autoryzowanego Doradey z listy
Autoryzowanych Doradcéw moze tymczasowo utrudni¢ emitentowi wypelnianie jego obowiazkéw
zwigzanych z funkcjonowaniem w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect (w szczegdlnosci w
poczatkowym okresie notowania instrumentéw finansowych emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect).

2.3.8. RYZYKO ROZWIAZANIA LUB WYGASNIECIA UMOWY Z PODMIOTAMI
ODPOWIEDZIALNYMI ZA UTRZYMANIE PEYNNOSCI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH EMITENTA LUB WYKLUCZENIA TAKICH PODMIOTOW Z
DZIAYANIA W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Zgodnie z § 20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia
umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dzialania Animatora Rynku w
alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wejscia w Zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market
Makerem wznowienie notowaf moze nastapi¢ wylacznie na rynku kierowanym cenami. W uzasadnionych
przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych
instrumentéw finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowann okre§lonym przez
Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia
umowy z Market Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w
alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wejscia w Zycie nowej umowy z
Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem
Rynku wznowienie obrotu moze nastapi¢ wylacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan
okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu. W uzasadnionych przypadkach Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o zmianie rynku 1 kontynuowaniu notowania danych
instrumentéw finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez
Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

2.3.9. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM OBROTU AKCJAMI

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

1) na wniosek Emitenta

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczefistwo uczestnikow obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ponadto zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkdéw ciazacych na Emitentach
notowanych na rynku NewConnect, o ktérych mowa w Rozdziale V Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu NewConnect. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przyszlosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust 2. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczefistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust 3. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosci zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréow, na zadanie Komisji, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na

okres nie dluzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust 4. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

2.3.10. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM AKCJI EMITENTA Z OBROTU

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez emitenta dodatkowych warunkoéw,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) wskutek ogloszenia upadlo$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
4) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
tej upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczyé z obrotu
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instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na Emitentach notowanych
na rynku NewConnect, o ktérych mowa w Rozdziale V Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przyszlosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

2.3.11. RYZYKO NALOZENIA NA EMITENTA KAR ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ KNF
ZA NIEWYKONYWANIE OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Na podstawie art. 96 1 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz art. 171 — 176a Ustawy o obrocie instrumentami
Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonanie
obowiazkéw, wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegélnosci obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o
ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku nalozenia takiej kary obrot
instrumentami finansowymi Emitenta moze stac si¢ utrudniony badz niemozliwy.

3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

3.1. EMITENT

Firma spotki MPL Verbum Spétka Akcyjna

Kraj Polska

Siedziba Poznan

Adres ul. Szelagowska 45A, 61-626 Poznan

Telefon + 48 61 82 50 785

Faks + 48 61 82 50 781

Adres poczty elektronicznej biuro@verbum.com.pl

Adres strony internetowej www.verbum.com.pl

Sad Rejestrowy %aicllll{\goggv;ygoznag - Noxlze N[iasto ig(/%lda w Poznaniu
ydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr KRS 0000372990

REGON 630922602

NIP 778-12-26-405

W imieniu Emitenta wystgpuje pan Marcin Katadski — Prezes Zarzadu.
Emitent jest odpowiedzialny za calo§¢ informacji zamieszczonych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.
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OSVERBU M

Marketingowe Programy Lojalnosciowe

Oswiadczenie

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze nie pominigto niczego, co mogloby wplywaé na ich

znaczenie.

Prezes

Czlonek Zarmd Czlonek Zanqd
2 r/Q: /;p 24/
Marcm atanski Bozena Zielinska oanna Rajewska

MPL Verbum Sp. zo.0.

45 A, 61-626 Poznar, tel. 061/8250 785, fax 061/8250 781
>om.pl, www.verbum.com.pl

ﬁ Frackowiak
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3.2. AUTORYZOWANY DORADCA

Firma sp6tki

Kraj

Siedziba

Adres

Telefon

Faks

Adres poczty elektronicznej

Adres strony internetowej

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Polska

Poznan

pl. Wiosny Ludéw 2, 61-831 Poznan
+48 61 85 09 200

+48 61 85 09 201
AutoryzowanyDoradca@gtfr.pl

www.gtfr.pl
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu

Sad Rejestrowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr KRS 0000369868

REGON 301591100

NIP 778-14-76-013

W imieniu Autoryzowanego Doradcy wystepuje: Maciej Richter — Partner Zarzadzajacy Departamentu

Doradztwa Gospodarczego Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
Autoryzowany Doradca jest odpowiedzialny za cato$¢ informacji zamieszczonych w niniejszym Dokumencie

Informacyjnym.
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Frackowiak

° GrantThornton

Grant Thornton Frackowiak

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spotka komandytowa

pl. Wiosny Ludéw 2

61-831 Poznan

Polska

T+48 61 85 09 200
F+48 61 85 09 201
www.gtfr.pl

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczamy, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie

z wymogami, okreslonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwata nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto§ciowych

w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pézn. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, wszystkie
informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne
izgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominig¢to w nim zadnych faktéw,

ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takZze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane

z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Maciej Richter
Partner Zarzadzajacy

Departament Doradztwa Gospodarczego

Grant Thornton Frackowiak

Audyt - Podatki Doradztw

y!
Member of Grant Thornton Inferational Ltd

Grant Thomton Frackowizk Spotka z ogran fedziainoscia Spo i i 354,
Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak $p.  0.0. Zarzad komplementariusza: Cecyia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wirdblewsii ~ Wicsprezes Zarzadu.
Adres siedziby: 61-831 Poznat, pl. Wiosny Ludéw 2. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100, Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229,

Sad Rejonowy Poznai — Nows Miasio oznaniu, Vill Wydzi nr

> Frackowiak
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3.3. DORADCA FINANSOWY

Firma

Kraj

Siedziba

Adres

Telefon

Faks

Adres poczty elektronicznej

Adres strony internetowej
Rejestr

Nr rejestrowy
REGON
NIP

Rector Capital Pawel Rektor

Polska

Poznan

ul. Czechostowacka 121A/8, 61-425 Poznan
+48 61 83 26 022

+48 61 83 26 022

rektor@rectorcapital.pl

www.rectorcapital.pl

Ewidencja Dziatalnosci Gospodarczej prowadzona przez Urzad
Miasta Poznania

16586/2004/S
634595092
618-131-97-01

W imieniu Doradcy Finansowego wystepuje Pawel Rektor dziatajac w oparciu o wpis do Ewidencji
Dzialalnosci Gospodarczej prowadzona przez Urzad Miasta Poznania.
Doradca Finansowy jest odpowiedzialny za calo§é informacji zamieszczonych w niniejszym Dokumencie

Informacyjnym.
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mailto:rektor@rectorcapital.pl

Rectorx l Capital

Oswiadczenie

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto niczego, co

mogloby wplywac na ich znaczenie.

Qwu Aty "

Pawet Rektor

Rector Capital Pawet Rektor, ul. Czechostowacka 121a/8, 61-425 Poznan. Tel.: <48 61 832 60 22, +48 603 919 584.
Wpis do Ewidencji Dzialalnosci Gospodarczej Urzedu Miasta Poznania pod numerem 16586/2004/S. NIP 618 131 97 01, REGON: 634595092
e-mail: rektor@rectorcapital.pl, www. rectorcapital.pl,

COVERBUM g Grantthornton
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWAYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1. TYP I RODZAJ INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
OBROTU

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza si¢ do Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect:

e 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela setii B o numerach od 0000001 do
1000000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda,

e 444444 (stownie: czterysta czterdzieSci cztery tysigce czterysta czterdziesci cztery) akcje zwykle na
okaziciela serii C o numerach od 000001 do 444444 o warto$ci nominalnej 0,10 z1 (stownie: dziesig¢
groszy) kazda,

e 444444 (stownie: czterysta czterdziesci cztery tysiace czterysta czterdziesci cztery) praw do akgji
zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 444444 o wartoéci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda.

Nalezy wskazad, ze prawo glosu z akcji zwyklych na okaziciela serii B 1 C nie jest rowne prawu glosu z akcji
imiennych serii A, gdzie na kazda akcje¢ przypadaja 2 (dwa) glosy. Opis akeji imiennych uprzywilejowanych
serii A znajduje si¢ w pkt. 5.6.1. niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Akcje serii B stanowia tacznie 40,9 % kapitatu zakladowego Emitenta. Akcje te uprawniaja do 29,0 % gloséw
na Walnym Zgromadzeniu. Z kolei akcje serii C stanowia tacznie 18,18 % kapitatu zakladowego Emitenta.
Akcje te uprawniajg do 12,90 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii B 1 C nie sa uprzywilejowane. Akcje serii B i C nie s3 przedmiotem zadnych zabezpieczent ani
swiadczen dodatkowych.

Akcje serii B. Akcje serii B zostaly wyemitowane w zwigzku z przeksztalceniem poprzednika prawnego
Emitenta — MPL Verbum Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w MPL Verbum Spétka Akcyjna i
zostaly pokryte w catosci majatkiem spolki przeksztatcanej. Przeksztalcenie dokonano na podstawie uchwaty
podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw MPL  Verbum Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w dniu 15 listopada 2010 roku zawartej w akcie notarialnym (Rep. A 14.537/2010)
sporzadzonym przez notariusza Anng Soltysifiska - Skonieczna, w Poznaniu. Emitent i Akcje serii B zostaly
zarejestrowane w rejestrze przedsighiorcow KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15 grudnia 2010 roku.
W kapitale zakladowym nowo powstalej z przeksztatcenia spotki pod firmg MPL Verbum Spétka Akcyjna
poszczegolni akcjonariusze otrzymali akcje imienne serii A uprzywilejowane co do glosu, tak ze na kazda
akcje przypadaja 2 glosy oraz akcje zwykle na okaziciela serii B w liczbie proporcjonalnej do liczby
dotychczas posiadanych przez nich udziatéw w spélce z ograniczong odpowiedzialno$cia. W zamian za jeden
udzial w spoélce przeksztalcanej MPL Verbum Spétka z o.0. kazdy wspdlnik otrzymal 10.000 (stownie:
dziesie¢ tysigcy) akeji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu oraz 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii B. W dniu 15 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji wyzej
opisanego przeksztalcenia i wpisal MPL Verbum Spétka Akcyjna oraz emisje akcji serii A i B do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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Akcje serii C. Akcje serii C powstang z praw do akcji z momentem rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego. L.aczna warto$¢ nominalna akeji serii C odpowiada¢ bedzie wartosci praw do akeji serii C
Emitenta i wynosi¢ bedzie 44.444,40 zt (stownie: czterdziesci cztery tysiace czterdzieSci cztery zlotych i
czterdziesci groszy).

Akcje serii C zostaly wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 §2 pkt 1 KSH). Podstawe emisji
akcji serii C stanowi uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MPL Verbum Spétka Akcyjna z
siedziba w Poznaniu z dnia 21 grudnia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez
emisj¢ akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym
przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany statutu
Spélki. Na podstawie tej uchwaly wyemitowano 444.444 (stownie: czterysta czterdzieSci cztery tysiace
czterysta czterdziedci cztery) akeji zwyklych na okaziciela serii C. Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do
okreslenia szczegdlowych warunkéw emisji oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynno$ci niezbednych
do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia Akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect. Ofercie podlegato 444.444 (stownie: czterysta czterdziesci
cztery tysiace czterysta czterdziesci cztery) akeje serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
o lacznej wartosci nominalnej 44.444,40 zt (slownie: czterdziesci cztery tysiace czterdziesci cztery zlotych i
czterdziesci groszy). Ustalona przez Zarzad cena emisyjna akcji serii C wynosita 2,25 z1 (stownie: dwa ztote i
dwadziescia pi¢¢ groszy) za jedna akcjg. Laczna kwota srodkéw finansowych pozyskanych przez Emitenta w
wyniku sprzedazy akcji serii C wyniosta 999.999,0 zlotych (stownie: dziewigéset dziewigédziesiat dziewigé
tysiecy dziewigéset dziewigcdziesiat dziewigé zlotych). Emitent planuje przeznaczy¢ calg kwote Srodkow
finansowych pozyskanych z emisji na realizacje inwestycji zaprezentowanych w pkt. 5.8. niniejszego
Dokumentu Informacyjnego — Strategia rozwoju Emitenta.

Akcje serii C wprowadzane do obrotu sg akcjami na okaziciela. Akcje te ulegna dematerializacji z chwila ich
zarejestrowania, na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A., o ktérej mowa w art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie. Podmiotem odpowiedzialnym za
prowadzenie rejestru papieréw warto$ciowych zdematerializowanych jest KDPW. Po zawarciu przez
Emitenta umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie akcje serii
C beda zapisane na rachunkach depozytowych KDPW.

Subskrypcja akeji serii C w ofercie niepublicznej zostala przeprowadzona w terminie: 19 stycznia 2011 — 27
stycznia 2011. Yaczna liczba inwestorow, ktorzy nabyli instrumenty finansowe w ofercie niepublicznej (w
trybie subskrypcji prywatnej akeji serii C) wynosi 18.

Calkowite koszty zwiazane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej akeji serii C wyniosty
163.230 z1 (stownie: sto szesc¢dziesiat trzy tysigce dwiescie trzydziesci ztotych).
Calkowity koszt wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy wynidst 121.000 zt, w tym w rozbiciu na koszty:

o przeprowadzenia sprzedazy akcji -5.000 z1;
o przygotowania dokumentu informacyjnego -100.000 zt;

o promocji oferty -16.000 z1.

4.2. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.2.1. OGRANICZENIA UMOWNE
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Akcje serii B oraz A znajdujace si¢ w posiadaniu pierwotnych wiascicieli Emitenta Pana Marcina Katanskiego
ji typu lock up

oraz Pana Tadeusza Zielinskiego sa objete dwuletnim ograniczeniem zbywalnosci akcji
(opisanym w pkt. 5.18).

Obrét akcjami serii C nie jest w zaden sposéb ograniczony.
4.2.2, OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU EMITENTA
Statut nie wprowadza zadnych ograniczent w obrocie akcjami serii B i C Emitenta.

4.2.3. OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE
PUBLICZNE]

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej Emitent jest spotkaq publiczna. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktoérych
udzial w ogdlnej liczbie gloséw w spdlce publicznej ulegl okreslonej zmianie, a takze szereg restrykcji i
obowiazkéw odnoszacych si¢ do takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy kto:

e osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gloséw w spolce publicznej albo

e posiadal co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33!/5%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
glosow w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 331/5%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gloséw

jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spoétke, nie pézniej
niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gloséw
lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedziec.

Zawiadomienie Komisji Nadzoru Finansowego powinno zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w art. 69 ust.
4 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku gdy podmiot zobowiazany do dokonania zawiadomienia posiada
akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej powinno zawiera¢ takze informacje
okreslone w art. 69 ust. 4 pkt. 2 1 3 Ustawy o ofercie publicznej (tj. informacje o liczbie akcji posiadanych
przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz o liczbie gloséw z tych
akeji 1 ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw, a takze informacje o liczbie aktualnie posiadanych
akcji 1 ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki oraz o liczbie gloséw z tych akeji i ich
procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw) odrebnie dla akeji kazdego rodzaju.

Ponadto w przypadku skladania zawiadomienia w zwiazku z osiagni¢ciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej
liczby gloséw podmiot je skladajacy ma obowiazek dodatkowego zamieszczenia informaciji dotyczacej
zamiaréw dalszego zwickszania udzialu w ogodlnej liczbie glosow w okresie 12 miesigcy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowiazkiem niezwlocznego, nie
pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spo6tki o przedmiotowej zmianie.

Obowigzki okredlone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony
proég ogdlnej liczby glosow w zwiazku z:
1. zajSciem innego niz czynno$§¢ prawna zdarzenia prawnego;
2. nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
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3. posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez
informacje o:
1. liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogoélnej liczbie glosow jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiagnie w wyniku nabycia akeji;
2. dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;
3. dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami
warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz,
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz, ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkow opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji nabytych z naruszeniem przywolanych
powyzej obowiazkéw. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 87 obowiazki dotyczace zawiadomienia spoczywaja odpowiednio:

1. réwniez na podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyt okreSlony w ustawie prég ogodlnej liczby
glosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z
akcjami spéiki publicznej;

2. na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nast¢puje w zwigzku z posiadaniem akcji
lacznie przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

3. réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a. przez osobe trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b. w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu
na walnym zgromadzeniu,

c. przez osobg trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

4. réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spélki publicznej, jezeli akcjonariusz ten
nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5. réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktore faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spélki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjal lub zamierzal podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkdw;

6. na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
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gloséw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki wskazane wyzej powstaja roéwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami
warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé wedlug
wlasnego uznania.
W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 51 6 powyzej, obowigzki zawiadomienia moga by¢ wykonywane
przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony porozumienia.
Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 5 powyzej, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akeji
spolkl publicznej przez:
malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2. osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

3. mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
warto$ciowych;

4. jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowiazkéw okreslonych powyzej:

1. po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

2. po stronie petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z pkt. 4 -
wlicza si¢ liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

3. wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akeji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki publicznych wezwan, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawa o ofercie publicznej, zgodnie z art. 75
ust. 3 pkt. 1 — nie powstajg w przypadku nabywania akcji wprowadzonych do alternatywnego sytemu obrotu,
ktére nie sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sa
dopuszczone do tego obrotu. Powyzsze wylaczenie znajduje zastosowanie w przypadku akeji Emitenta, gdyz
zadna z tych akcji nie jest przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie, ani przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, a akcje Emitenta wprowadzane sg wylacznie do alternatywnego systemu obrotu.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw warto§ciowych zalicza si¢ réwniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia
2004 1. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akciji tych stosuje si¢ tryb
postgpowania okres§lony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

4.2.4. OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty zobowigzane sa do
niewykorzystywania informaciji poufnej. Zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt. 1postanowieniami tego artykulu sa to
osoby posiadajace informacje poufna w zwiazku z pelnieniem funkeji w organach spotki, posiadaniem akeji
spolki, lub w zwigzku z dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sa to w szczegdlnosci:
a) czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze sp6tki publicznej, lub
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c) osoby zatrudnione lub pelniace funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Ponadto, zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt. 2 -3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi sa to rowniez
osoby, ktére posiadaja informacje poufna w wyniku popelnienia przestepstwa albo posiadaja informacje
poufna uzyskana w inny sposéb niz wyzej wymienione, jezeli wiedzial lub przy dolozeniu nalezytej
starannosci mogl si¢ dowiedzie, Ze jest to informacja poufna.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowigzuje osoby wymienione powyzej do
nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naklaniania innej osoby na

podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyla
informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 4. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wykorzystywaniem informacji poufne;
jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacj¢ poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te:

1. sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych padstw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany
instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2. nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
innego panistwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1;

3. sq wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo

4. nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto§é zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Z kolei ujawnieniem informacji poufnej zgodnie z art. 156 ust 5. ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi jest przekazywanie, umozliwianie lub ulatwianie wejScia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poutnej dotyczacej:
1. jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust 4.
pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
2. jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust 4. pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi
3. nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust 4. pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego, nabywac lub zbywaé na rachunek wilasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych albo dokonywa¢, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci
prawnych powodujacych lub mogacych powodowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.
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Co wigcej, zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art.
156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej,
podejmowaé czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobg prawna, na
rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akeji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akeji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych
powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez t¢ osobe prawna, na rachunek wlasny
lub osoby trzeciej.

Okresem zamknigtym jest (art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi):

e okres od wejScia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publiczne;
wiadomosci;

e w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koficem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na
podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

e w przypadku raportu potrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakornczenia danego pélrocza a przekazaniem tego raportu do publiczne;
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba Ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadala dost¢pu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport;

e w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Przepiséw powyzszych nie stosuje si¢ do czynnoséci dokonywanych:

1. przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1
pkt. 1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2. w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z data pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

3. w wyniku zlozenia przez osobg, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

4. w zwigzku z obowiazkiem ogloszenia przez osobg, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a,
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akeji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

5. w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6. w zwiazku z oferta skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sklad statutowych
organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dost¢pna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Osoby wchodzace w skiad organéw nadzorczych lub zarzadzajacych Emitenta albo bedace prokurentami,
inne osoby pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci
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gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez
te osoby oraz osoby blisko z nimi powiazane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami warto§ciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Nalezy zaznaczy¢, iz art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze zakazy i
wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym wynikajace z
przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, maja
zastosowanie takze do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W zwiazku z tym ww. regulacje maja zastosowanie do papieréw
warto§ciowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu
informacyjnego.

4.2.5. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENC]I I
KONSUMENTOW

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsigbiorcdw, ktérzy deklaruja zamiar
koncentracji, w przypadku gdy laczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza réwnowarto$é 50.000.000 euro,
(1.000.000.000 euro dla tacznego $wiatowego obrotu przedsi¢biorcéw) zostal natozony obowiazek zgloszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przy badaniu wysokosci obrotu
brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsighiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak 1
pozostalych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega przeliczeniu na zlote wedlug kursu
sredniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji. Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia dotyczy zamiaru:

1. potlaczenia dwéch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow.

2. przejecia - poprzez nabycie lub objecie akeji, innych papieréw warto$ciowych, udzialéw, lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej
przedsigbiorcami przez jednego lub wiccej przedsigbiorcow,
utworzenia przez przedsicbiorcéw wspolnego przedsigbiorcy,

4. nabycia przez przedsigbiorce cze¢Sci mienia innego przedsigbiorcy (calo$ci lub czedci
przedsigbiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto§¢ 10.000.000 euro.

&

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1. jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych

zgloszenie réwnowartoséci 10.000.000 euro,

2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akcji albo udziatéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsi¢biorcow, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akeji albo udziatéw,

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udzialéw w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub
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udziatow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4. nastgpujacej w toku postgpowania upadlo$ciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej
naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5. przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1. wspdlnie taczacy si¢ przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy
o ochronie konkurencji 1 konsumentéw,

2. przedsigbiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

3. wspodlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsi¢biorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw,

4. przedsi¢biorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsi¢biorcy - w przypadku, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku gdy
koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsigbiorcow  zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postgpowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakodczone nie pézniej, niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego
wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub
uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracii
podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na
dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegblnoscl przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Wydajac zgode na dokonanie
koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzal przedsigbiorce lub
przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjaé ich
zobowiazanie, w szczegblnosci do:

1. zbycia catosci lub czegsci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

2. wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsi¢biorca lub przedsigbiorcami, w szczegélnodci
przez zbycie okreSlonego pakietu akeji lub udzialéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsi¢biorcow,

3. udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okres§la w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naklada na
przedsigbiorce lub przedsigbiorcéw obowiazek skiadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkéw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare
pieni¢zna w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym
rok nalozenia kary, jezeli przedsi¢biorca ten chocby nieumyslnie dokonal koncentracji bez uzyskania jego
zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w
drodze decyzji kar¢ pieniezna w wysokosci stanowigcej rownowarto§é do 50.000.000 euro, miedzy innymi,
jezeli, cho¢by nieumyélnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozyé na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieni¢zng w
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wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzied zwloki w wykonaniu decyzji wydanych
m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw sadowych w
sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na osobg pelniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego
przedsigbiorcy lub zwigzku przedsi¢biorcow kare pienigzna w wysokosci do pig¢édziesieciokrotnosci
przecigtnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta umySlnie albo nieumyslnie nie
zglosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akeji
zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spo6tki, nad ktora
przedsigbiorcy sprawuja wspélna kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spétki stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organow spoélek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw
prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

4.2.6. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA RADY WSPOLNOT
EUROPEJSKICH DOTYCZACEGO KONTROLI KONCENTRAC]JI PRZEDSIEBIORSTW

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajace swobodny obrét akcjami, wynikaja takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsi¢biorcéw (dalej Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji). Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wigc
obejmujacych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja okre§lone progi obrotu
towarami i uslugami.

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsi¢biorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgltoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu umowy,

2. ogloszeniu publicznej oferty, lub

3. przejeciu wigkszosciowego udzialu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji mozna
réowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsi¢biorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1. Iaczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw, uczestniczacych w koncentraciji wynosi wigcej
niz 5.000.000.000 euro (pie¢ miliardéw), oraz

2. laczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego, z co najmniej dwu
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250.000.000 euro (dwiescie
pig¢dziesiat miliondw), chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w
jednym 1 tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma réwniez wymiar wspolnotowy, gdy:
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1. Iaczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej
niz 2.500.000.000 euro (dwa miliardy pi¢éset miliondw), oraz

2. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro (sto miliondw),

3. w kazdym z co najmniej trzech pafstw czltonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro (sto milionéw), z czego
faczny obrét co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co
najmniej 25.000.000 euro (dwadzie$cia pi¢é milionéw), oraz

4. laczny obrét, przypadajacy na Wspodlnote Europejska, kazdego, z co najmniej dwu
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 euro (sto
milionéw), chyba ze kazde z przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz
dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Laczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsigbiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje si¢, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badZz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dzialalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi,
prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych,

2. czasowo posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonuja one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsi¢biorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te
prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy calosci lub czesci przedsigbiorstwa lub jego
aktywéw, badz tych papieréw warto§ciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nast¢puje w

ciagu jednego roku od daty nabycia.

4.3. PODSTAWA PRAWNA EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

4.3.1. ORGAN LUB OSOBA UPRAWNIONA DO PODJECIA DECYZJI O EMIS]I
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zgodnie z KSH oraz statutem Spétki organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego poprzez emisje akgji jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

4.3.2. DATA I FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH Z PRZYTOCZENIEM JE]J TRESCI

Akcje serii B. Akcje serii B powstaly na mocy aktu przeksztatcenia spoétki MPL Verbum sp. z 0. o. w spotke
akcyjna, podjetego w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu przy ul. Garbary 71/42 przed notariuszem Anng
Soltysifiska — Skonieczng w dniu 15 listopada 2010 r. (Rep. A 14.537/2010). Emitent i Akcje serii B zostaly
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 15 grudnia 2010 roku.
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Protokol
nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikow

§I1
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw otworzyt pan Marcin Katanski.

Nastgpnie Zgromadzenie jednomyslnie, w glosowaniu tajnym, powolato na
Przewodniczacego tego Zgromadzenia pana Marcina Katanskiego, ktéry
wybor ten przyjat.

Przewodniczacy stwierdzit, ze Zgromadzenie zdolne jest do pod;qcna

wiazacych uchwal, odbywa sie na podstawie formalnego zwolania listami®~
poleconymi wystanymi dnia 11 pazdziernika 2010 roku oraz dnia 26 pazdzwmxka‘.
2010 roku, jest na nim reprezentowane 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego - ik
100 (sto) udziatéw i gloséw, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia
Zgromadzenia i wniesienia poszezeg6lnych spraw do porzadku obrad. ---------eeeeee
§ I1.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6Inikéw Spéiki pod firma MPL Verbum

spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, podjeto

nastgpujace uchwaty:

Uchwala nr 1
W sprawie przeksztalcenia Spolki w spotke akeyjng

Dziatajac na podstawie art. 551 § 1 oraz art. 562 § 1 kodeksu spotek
handlowych Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw postanawia, co nastgpuje:

(X

k‘ VE RI} UM o ac':mk'l'homton

35| Dokument Informacyjny MPL Verbum S.A.



§1.
[Typ Spoiki, w jaki sp6tka zostaje przeksztatcona]

Spéika pod firma MPL Verbum Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Poznaniu (Spétka lub Spétka Przeksztalcana) zostaje przeksztalcona w spéike
akcyjna pod firma MPL Verbum Spétka Akcyjna (Spotka Przeksztalcona). -----mmmenno-
Przeksztalcenie zostaje dokonane na zasadach okreslonych w planie przeksztalcenia
sporzadzonym przez Zarzad Spoiki w dniu 20 wrzesnia 2010 roku, zbadanym zgodnie
z art. 559 § 1 kodeksu spétek handlowych przez bieglego rewidenta wyznaczonego
przez Sad Rejonowy Poznai Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial VIII

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
adzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw zobowiazuje i upowaznia Zarzad Spétki

okonania wszystkich czynnosci prawnych i faktycznych wymaganych dla

ia przeksztalcenia Spoiki w Spotke Przeksztalcona.

§2.
[Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki Przeksztatcone;j]

Wysokos¢! kapitatu zakladowego Spotki Przeksztalconej wynosi¢ bedzie 200.000,00
(dwiescie tysiecy) ztotych. Kapital zakladowy Spotki Przeksztalconej zostaje pokryty
majatkiem Spolki Przeksztalcanej, ktorego warto$¢ wynosi 2.463.850,73 (dwa miliony
czterysta sze$¢dziesiat trzy tysiace osiemset piecdziesiat i 73/100) zlotych, ustalona
zgodnie z bilansem sporzadzonym na dzied 01 wrzesnia 2010 roku. Na pokrycie
kapitatu zakladowego Spétki Przeksztalconej przeznacza sig kapital zakladowy Sp6tki
Przeksztalcanej o wartosci 50.000,00 (piecdziesiat tysiecy) zlotych oraz kapital
zapasowy Spotki Przeksztalcanej w kwocie 150.000,00 (sto pigcdziesiat tysigcy)
zlotych, wobec czego kwota wplacona na pokrycie kapitalu zakladowego, ktéry
wynosi 200.000,00 (dwiescie tysigcy) zlotych wplacona zostala w calodci. Kapital

zakladowy Spolki Przeksztalconej dzieli si¢ na:

lAe\ [
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a. 1.000.000 (milion) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001 do 1000000
o wartosci nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych co do

glosu w stosunku dwa glosy na jedna akcje, -

b. 1.000.000 (milion) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 0000001

do 1000000 o wartosci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) kazda. ~--------nnemeeeev

Akcje Spolki Przeksztalconej zostana wydane wspélnikom Spéiki Przeksztalcanej
proporcjonalnie do posiadanych przez nich udzialéw w Spélce Przeksztalcanej.
Przewiduje si¢, iz w zamian za jeden udzial w Spéice Przeksztalcanej wspolnik
otrzyma 10.000 (dziesig¢ tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do
glosu oraz 10.000 (dziesie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela setii B. ~-----——ceco___
Akcje imienne serii A Spotki Przeksztalconej zostana objete w nastepujacy sposob: ---

e

a) Marcin Katariski - obejmie 590.000 (pieCset dziewigcdziesiat tysiecy) akdji.
imiennych serii A o numerach od 0000001 do 0590000 o wartosci nommalne{ ""1.- ]

0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa .
glosy na jedna akcje i lacznej wartosci nominalnej 59.000,00 (pl@chleSla_t !:
dziewigc tysiecy) zlotych; -

b) Tadeusz Zielifiski - obejmie 410.000 (czterysta dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych
serii. A o numerach od 0590000 do 1000000 o watto$ci nominalnej 0,10
(dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa glosy
na jedna akcje i lacznej wartodci nominalnej 41.000,00 (czterdziesci jeden
tysigcy) zlotych.

Akcje zwykle na okaziciela serii B Spotki Przeksztalconej zostana objete w

nastepujacy sposob:
2) Marcin Kataniski - obejmie 590.000 (pieCset dziewiecdziesiat tysiecy) akgji
zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 0590000 o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda i tacznej wartosci nominalnej 59.000,00

(piecdziesiat dziewieé tysiecy) zlotych;
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b) Tadeusz Zieliniski - obejmie 410.000 (czterysta dziesi¢¢ tysiecy) akcji zwyklych
na okaziciela serii B o numerach 0590000 do 1000000 o warto$ci nominalnej

0,10 (dziesig¢ groszy) kazda i lacznej wartosci nominalnej 41.000,00

(czterdziesci jeden tysigcy) ztotych.
§ 3.
[Wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptaty dla wspélnikéw
nie uczestniczgcych w Spotce Przeksztatconej]

Nie przewiduje sig, aby ktérykolwiek z dotychczasowych wspélnikéw Spotki
Przeksztalcanej zrezygnowal z uczestnictwa w Spélce Przeksztalconej, a zatem nie

wskazuje si¢ kwot przeznaczonych na wyplaty, o ktérych mowa w art. 563 pkt 3

“kodeksu spétek handlowych.

§4.
[Zakres praw przyznanych osobiscie wspélnikom

uczestniczacym w Spéice Przeksztatconej]

Nie przewiduje si¢ przyznania wspélnikom uczestniczacym w Spélce Przeksztalconej

praw osobistych.

§ 5.

[Nazwiska i imiona cztonkéw zarzadu Spétki oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki Przeksztalconej]

Do Zarzadu Spétki Przeksztalconej powolani zostaja:

- Marcin Grzegorz Katariski, ktory pelni¢ bedzie funkcje Prezesa Zarzadu,
poslugujacy si¢ dowodem osobistym numer AN]J 582555, zamieszkaly: ul
Witosa 3, 63-800 Gostyn,

- Bozena Zieliiska, ktéra pelni¢ bedzie funkcje Czlonka Zarzadu, postugujaca

si¢ dowodem osobistym numer AGV 597369, zamieszkata: ul Laurowa 36,

61-680 Poznan,
WSS %H( ﬁw
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- Joanna Magdalena Rajewska, ktéra pelni¢ bedzie funkcje Czlonka Zarzadu,
poslugujaca sie dowodem osobistym numer ALA 281790, zamieszkala: ul,
Malinowa 8, 62-052 Komorniki. -

Do Rady Nadzorczej Spotki Przeksztalconej powolani zostajg: --——--——-ceeeeeeee.
- Tadeusz Juliusz Zielifiski, ktéry pelnié bedzie funkcje czlonka Rady
Nadzorczej, postugujacy sie dowodem osobistym numer AGX 109229,

zamieszkaly: ul Laurowa 36, 61-680 Poznanq, - =
- Beata Jolanta Katasiska, ktéra pelni¢ bedzie funkcje czlonka Rady Nadzorczej,
postugujaca sie dowodem osobistym numer AKA 574042, zamieszkala: ul.
Witosa 3, 63-800 Gostyn, --
- Bolestaw Kazimierz Matyla, ktéry pelni¢é bedzie funkcje czlonka Radf

Nadzorczej, postugujacy sie dowodem osobistym numer AHK 31646 f
zamieszkaly: ul. Nad Kanig 117, 63-800 Gostyn, 3
- Pawel Robert Rektor, ktéry pelni¢ bedzie funkcje cztonka Rady Nadzorcz\ej,

postugujacy sie dowodem osobistym numer AIH 559543, zamieszkaly: ul.
Czechostowacka 121A/8, 61-425 Poznan,
- Marlena Suwala, ktéra pelnié bedzie funkcje czlonka Rady Nadzorczej,

postugujaca sie dowodem osobistym numer AGE 401313, zamieszkala: os.
Wichrowe Wzgérze 36/64 61-699 Poznas.
§e6.

[Zgoda na brzmienie statutu Spétki Przeksztatconej]

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw wyraza zgode na brzmienie statutu
sp6tki MPL Verbum spétka akcyjna powolanego nizej w uchwale nr 2 niniejszego
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw MPL Verbum spotka z ograniczong

odpowiedzialno$cia. =,
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Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwale podjeto w glosowaniu

jawnym wigkszoscia 100 glosow ,za”, przy braku glosow ,przeciw” i glosow
Lwstrzymujacych sie”.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze powyzsza uchwata zostata przyjeta. -

Akcje serii C. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki w dniu 21 grudnia 2010 roku przyjeto uchwale w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego bedaca podstawa prawna emisji akcji serii C oraz uchwate w

sprawie zaoferowania akcji serii C w ramach subskrypcji prywatnej bedaca podstawa prawna ubiegania si¢ o
wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect akgji serii B, serii C oraz PDA serii C.

y | Frackowiak
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WYP;:s

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pierwszego gradnia dwa tysiqee dziesiatego roku (21.12.2010)
przed notariuszem:

Annq Soltysiriskq-Skonieczng

prowadzaca Kancelarie Notarialna przy ulicy Garbary 71/42 w Poznaniu, w tejze
Kancelarii, odbyto si¢ Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Spétki pod firma MPL
Verbum Spélka Akcyjna z siedziba w Poznaniu (61-626), przy ul.
Szelagowskiej 45A. (NIP: 778-12-26-405, REGON: 630922602); zawigzanej dnia
15 listopada 2010 roku, za numerem Repertorium A 14.537/2010 tutejszej
Kancelarii; wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznai - Nowe Miaste i Wilda w Poznaniu pod numerem
KRS 00000372990,

fey
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Protokot
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

§L ;
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyl pan Marcin Katanski

przedstawil nastepujacy porzadek obrad: s

1. Otwarcie obrad Zgromadzenia:
2, Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia; "
3. Stwierdzenie prawidfowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosei de
podejmowania uchwat;
4. Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia;
5. Podiecie uchwaly w sprawie podwyzszenia Kapitatu zakiadowego poprz;es
emisje akeji seril C w drodze subskrypciji prywatnej z wytaczeniem pravb'e
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz Zmiany statutu Spotki; ~---e -
6. Podjgcie uchwaly w sprawie wprowadzenia akcji serii B, akeji serii C orar
praw do akcji seni C do obrotu w alternatywnym systemie obrotg
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A.
pod nazwa NewConnect;
7. Zakoriczenie gbrad.

Powyzszy porzadek obrad zostal przyjgty jednomysinie.

Nastepnie Zgromadrzenie jednomyslnie, w glosowaniu tajnym, powolaic na
Przewodnicziycego tego Zgromadzenia pana Marcina Grzegorza Kataiiskiego,
syna Grzegorza i Malgorzaty, zamieszkalego w Gostyniu (63-800), przy ul. Witosa
3, legitymujacego si¢ dowodem osobistym ANJ 582555, ktéry wybér ten przyjal. -

ey
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Przewodniczacy stwierdzil, ze Zgromadzenje zdolne jest do podjecia
wiazacych uchwal, mimo ze odbywa sie bez formalnego zwolania, poniewaz
reprezentowane jest na nim 100% (sto procent) kapitetu zakladowego - 2.000.000
(dwa miliony) akeji i 3.000.000 {tzy miliony) glosow, a nikt z obecnych nie wnasi
sprzeciwa co do odbycia Zgromadzenia i wniesienia poszczegélnych spraw do
porzadku obrad.

§IL
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma MPL Verbum
Spélka Akcyjna z siedziby w Poznanix, podieto nastepujace uchwaly: —— ..

Uchwala nr 1

dze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa pobors dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statute Spotki

dstawie art. 430, art. 431 § 1, § 2 pkt 1 i§ 7, art. 432 i art. 433 § 2 kodeksu
spolek handlowych Nedzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje: --—

§1

1. Podwyzsza sig kapital zakladowy Spolki do kwoty 244.444.40 (dwicscie
czterdziedci cztery tysiace czterysta czterdziedei cztery i 40/100) zlotych, to
Jest 0 kwote 44.444.40 {czterdziedci cziery tysiace czterysta czierdziesei
cztery i 40/100) Zotyeh poprzez emisje 444.444 (czterystu czterdziestu
czierech tysigey czterystu czterdziestn czterech) nowych akcji zwvklych na
Ekadz;crela serii C o wartodct nominalne; 0,10 ziotych (dziesigé groszy)
azda.

#9

—
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a

2. Akcje nowej emisji serii C zostang objgte w zamian za wklady pienigime.
Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostana przed zargjestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolii.

3. Akcje nowej emisji serii C bgda uczestniczyly w dywidendzie za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ 01 maja 2010 roku, a koficzacy sie 30 kwietnia
2011 roku.

4. Akcje serii C w liczbie 444,444 objete Zostang przez inwestorow
wskazanych przez Zarzad.

5. Akgje serii C zostang zaoferowane w ramach subskrypeii prywatnej zgodme
z art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spélek handlowych,

6. Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do skierowania propozycii oferty objecia akcji
do maksymalnic nie wiecej niz dziewigédziesieciu dziewieciu oséb/j

zachowaniem warunkow emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z osobami
ktére przyjma propozycje nabycia -stosownych uméw, Zgl'amademﬁ
upowaimia Zarzad do okreslenia termindw otwarcia i za.mkmq:qu_i
subskrype)i prywatnej. 27
7. Cena emisyjna akeji serii C wynosi 2,25 (dwa i 25/100) zote. —--—-—ve——o ———
8. Akcje nowej emisji serii C nie beda mialy formy dokumentu i bedy
podlegaly dematerializacji zgodnie z ustawa z dnia 29 Iipea 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 wraz z
péZnicjszymi zmianami).
9. Na podstawie pisemmej opinii Zarzadu uzasadniajacej pozbawienie prawa
poboru oraz okreslajacsj zasady ustalenia ceny emisyjnej, w interesie Spatki
pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w  catosci prawa
pierwszefistwa objecia akcji nowej emisji serii € w stosunku do hezby
posiadanych akeji (pozbawienie prawa poboru). Przyjmuje sie do
wiadomosci opinie Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru akeji serii
C, ktdra brzmi:

Bes
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» Zarzqd wskazuje, iz niezbedne Jest pozyskanie zewngtranego frédia Jinansowania
w drodze oferty prywatnej akeji, co porwoli Spoice dalej sie rozwijaé i realizowad
zatnierzone przez zarzqd Spolid inwestycje. Wielkodé dokapitalizowania Spéthi
przekracza  mozliwosci  jej dotychczasowych  akcjonariuszy, Pozyskanie
zewnegtrznych imwestordw orar wprowadzenie akcii MPL Verbum do ASO
NewConnect jest réwniez wskazane z punitu widzenia wzrostu wiarygodnosci i
rozpornawainosci Spofki na vynku. Jednoczesnie Zarzgd wskazuje, iz cena
emisyjng za akcfe serii C powinna wyniesé 2,25 zlote, zgodnie z wycenq Spéiki
Sporzqdzong we wspblpracy z profesjonalng Jfirmq doradczg”
’ §2,
1. Upowaimia si¢ Zarzad Spétki do: e
- okreslenia szczegélowych warunkéw emisji, w tym szezegolowych
terminéw zawarcia uméw o objeciu akeji serii C oraz zasad wniesienia

wkladéw za akcje serii C;

- zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestraci¢ zmiany Statutu
Spofki w trybie art. 431 § 4 kodeksu spolek handlowych. ---——____ —

2. Upowaznia sig Zarzad Spélki do ustalenia tekstu Jjednolitego Statutu Spolki
uwzgledniajacego zmiany wynikajace z nindejszej uchwaly.

§3.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakiadowego zmienia sic Statut Spotki, w
ten sposob, ze § 7 ust. 1 w dotychczasowym brzmieniu-

1. Kapitat zakladowy Spéiki wynosi 200.000 (dwiescie tysicey) zlotych i dzieli
sie na:

a. 1.000.000 (milion) akeji imiennych serii A o numerach od 0000001 do
1000000 o wartoSci nominalnej 0,10 (dziesigé  groszy) kazda
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa glosy na jedng akejg, ~——o-

b. 1.000.000 (milion) akeji zwyklych na okaziciela serii B o nuemerach od
0000001 do 1000000 ¢ wartosci nominalnej 0,10 (dziesigé groszy) kazda. —

/%
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otrzymuje brzmienie:

1. Kapital zakladowy Spofki wynosi 244.444,40 (dwiescie czterdziesci catery
tysiace czterysta czterdziesei cztery 1 40/100) zlote i dzieli 1 - H e ——

2. 1.000.000 (milion} akcji imiennych serii A o numerach od 0000001 do
1000000 o wartosci nominalnej 0,10 zlotych (dziesieé proszy) kazda
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa glosy na Jjedng akcje, --———--

b. 1.000.000 (milion) akcji zwykliych na okaziciela serii B o pumerach od
0G0C001 do (000000 o wartoéci nominalnej 0,10 zlotych (dziesied £roszy)
kazda,

¢. 444.444 (czicrysta czierdzieécl cztery tysiace czterysta czterdziesci cztery)
akejl zwykdych na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 444444 o
wartoscl nominaknej 0,10 zlotych (dziesigé proszy) kazda. x

§ 4. /

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia (za wyjatkiem Zmiany Statutu, ktc’yrk'
wchodzi w gycie z dniem rejestracit).

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyiszs uchwale podjeto w glosowaniu
Jjawnym wigkszoscia 3.000.000 glosow ,za”, przy braku glosdw | przeciw” i
gloséw , wstrzymujacych sig”,
Przewodniczacy stwierdzil, ze powyisza uchwala zostala przyjeta.

Uchwala nr2
W sprawie wprowadzenia akeji serii B, akeji serii C oraz praw de akcji serii C
do ebrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod narwg NewConnect

Me)
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§L
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki postanawia wprowadzi¢ akcje
seril B, akcje serii C oraz prawa do akeji serii C do obroty w alternatywnym
systemie obroty prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect,
2. Akcje serii B, akcje serii C oraz prawa do akcji serii ¢ beda miaty forme
zdemateriafizowana, -
3. Zarzad Spéiki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. § ustawy z dnia
29 lipca 2005 rokn o obrocie instrumentarmi finansowymi, uméw z
Krajowym Depozytem Papicrow Wartosciowych S.A. dotyczacych
rejestracii w depozycie papieréw wartosciowych akeji serii C, akcji serii B
-~ oraz praw do akji serii C w celu ich dematerializacji,
¢ §2.
H;;.ﬁ.:‘-‘_— adzwyczajne Waine Zgromadzenie upowazinia Zarzad Spéiki do: ———___
Es\ﬂj: djgcia wszelkich czynnogei faktycznych i prawnych, ktére beds zmierzaty
7 ido wprowadzenia akcji Spétki serii B, akeji serii C oraz praw do akcji serii
7 C do obrotu w Alternatywnym Systemje Obrotu (rypek NewConnect),
OTganizowanym w aparciu o Przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentam; finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 wraz =
péénigjszymi Zmianami), przez spotke Gielda Papierow Wartosciowych w
Warszawie Spélka Akeyjna z siedziba w Warszawie, —
b} zlozenia akcji Spélki seri B, akeji serii C oraz praw do akeji serii C do
depozytu prowadzonego przes firme inwestyeyjna, W przypadku, gdy
zZiozenie do depozyny akeji okaze sie niezbedne w procesie wprowadzenia
akcji Spolki do obrota w Alternatywnym Systemie Obrotu, ~—o——_________
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¢) podjgcia wszelkich czynnodci faktyczaych i prawnych, majacych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spélki serii B, akeii spétki serii C oraz
praw do akeji serii C, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartodciowych {KDPW) umodw, dotyczacych
rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akeji serii B, akeji serii
C oraz praw do akeji serii C.

§3.
Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyisza uchwale podjeto w glosowaniu
Jjawnym wigkszoscig 3.000.000 glosow ,za”, przy braku gloséw _przeciw” §
glosdow ,wstrrymujacych sig”,

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwata zostata przyjeta. -—-——wmm-eee-
§ OL o

Na tym Zgromadzenie zakoficzono. Do protokolu dolaczono liste obecnosci,s

§1IV. it

Przewodniczacy oswiadeza, ze koszty niniejszego akhi ponosi Spotka. —-——

Lista obecnosci
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki pod firma
MPL Verbum
Spotka Akcyjna
Z siedziba w Poznaniu
z dnia 21 grudnia 2010 rokun

L.p. Imig i nazwisko Liczba Liczba Podpis
akeji gloséw

Marcin Katafiski | 590.000 | 1.770.000 /’{w«‘w Jetis

: £
B [
T2 | Tedewszziehiski | 410000 | 1230000 |- [, S f/)

Przewodniczacy Zgromadzenia

/l?,z,u,\, /416.- i
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4.4. OZNACZENIE DAT, OD KIORYCH AKCJE UCZESTNICZA W
DYWIDENDZIE

Akcje serii B. Akcje serii B powstaly w wyniku przeksztalcenia MPL Verbum sp. z 0.0. w spotke akeyjna.
Akcje te uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy koficzacy si¢ 30 kwietnia 2011 r..

W dniu 28 wrzesnia 2010 r., miato miejsce zwyczajne walne zgromadzenie Spélki, na ktérym podjeto uchwale
w sprawie rozporzadzenia zyskiem sp6tki MPL Verbum sp. z 0.0. za rok obrotowy 2009/2010. Walne
zgromadzenie MPL Verbum sp. z o.0. postanowito w ramach powyzszej uchwaty o podziale wypracowanego
przez spotke MPL Verbum sp. z o.0. zysku, w wysokosci 615.841,38 zl(slownie: szeséset pigtnascie tysigcy
osiemset czterdziesci jeden ztotych 38/100), w nastepujacy sposéb: 615.841,38 zt (stownie: szescset
pietnascie tysigcy osiemset czterdziesci jeden ztotych 38/100) zostalo przeznaczone na kapital zapasowy
Spotki.

Akcje serii C. Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy koficzacy si¢ 30 kwietnia 2011 r.

Wszystkie akcje Emitenta sa réwne w prawach co do dywidendy. Statut Spétki nie ustanawia zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

4.5. WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH I ZASAD ICH
REALIZAC]I

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nizej przedstawione uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w Spolce.
4.5.1. PRAWA KORPORACY]JNE PRZYSLUGUJACE AKCJONARIUSZOM EMITENTA
Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i Zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH)

Kazdy akcjonatiusz jest uprawniony przegladania ksiggi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art.
385 § 3 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitalu zakladowego, wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje
inny sposéb powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Emitenta i sprawozdania

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta (art.
395 § 5 KSH)

Na zadania akcjonariusza odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spélki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej powinny zostaé mu wydawane, najpézniej na pigtnascie dni
przed walnym zgromadzeniem.

Prawo 2zadania zwotania Walnego Zgromadzenia, prawo umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych
przynajmniej 1/20 cz¢$¢ kapitatu zaktadowego oraz prawo do zglaszania okreslonych spraw do
porzadku obrad (art. 400-401 KSH)
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestq kapitalu zakladowego moga
zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna dwudziesta kapitalu zakladowego. Zadanie zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zlozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.
Zgromadzenie podejmuje uchwale rozstrzygajaca, czy koszty zwolania i odbycia zgromadzenia ma ponies§é
spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktérych zostalo zwolane zgromadzenie, moga zwréci¢ si¢ do sadu
rejestrowego o zwolnienie z obowiazku pokrycia kosztéw natozonych uchwatly zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego moga
zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad emitenta jest
obowigzany niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego
zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spélce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spélka niezwlocznie
oglasza projekty uchwal na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zglasza¢ projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia oraz do zglaszania spolce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
clektronicznej projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujacych
mniej niz jedna dwudziesta kapitatu zakltadowego.

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406! — 4066 KSH)

Walne Zgromadzenie spélki publicznej zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowe;j
spotki oraz w sposéb okreSlony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (t. przez system ESPI). Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na
dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w walnych
zgromadzeniach wynikaja z przepisow KSH. Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publiczne;j
maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datq walnego zgromadzenia (dzied
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest
jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela 1 akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych 1 §wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spélki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w spélce nie poézniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakoficzeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
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inwestycyjnej majacych siedzib¢ lub oddzial na terytorium Unii Europejskiej lub padstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwolaniu walnego
zgromadzenia. W za$wiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentéw akeji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie
beda wydane przed uplywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zadanie
uprawnionego ze zdematerializowanych akeji na okaziciela spotki publicznej zgloszone nie wezesniej niz po
ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracjl uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. List¢ uprawnionych z akeji
na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spotka ustala na podstawie akeji
zlozonych w spélce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow
warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt
papieréw warto$ciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazéw przekazywanych nie poézniej niz na
dwanascie dni przed data walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi. Podstawa sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu
depozyt papieréw wartosciowych sa wystawione za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spo6tki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych udostgpnia spoétce
publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu $rodkdéw komunikacji elektronicznej nie
pozniej niz na tydzien przed data walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic
akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakornczenia walnego
zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektroniczne;.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 - 4121 KSH)

Akcja daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu. Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z
kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusze moga wykonywaé prawo glosu wynikajace z zarejestrowanych
przez nich akcji osobiscie lub przez pelnomocnikéw zgodnie z art. 412 - 412! KSH.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania
przestania nieodptatnie listy poczta elektroniczna, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w
sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407 KSH)

Zgodnie z art. 407 §1 KSH Lista akcjonatiuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akeji oraz liczbe przystugujacych im gloséw, powinna byé
wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba
fizyczna moze podaé adres do doreczeft zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladaé listg
akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Akcjonariusz
spotki publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nicodplatnie poczta elektroniczna, podajac
adres, na ktory lista powinna by¢ wystana. Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem. Jezeli prawo glosu
z akeji przystuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okolicznos$¢ te zaznacza si¢ na liScie akcjonariuszy na
whiosek uprawnionego.

Prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitalu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia
(art. 410 KSH)

Stosownie do art. 410 §1 powolywanego przepisu po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,

niezwlocznie sporzadza si¢ liste obecnosci zawierajaca spis 0séb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z
wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im glosow.
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Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wylozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci
powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, zlozona co najmniej z trzech oséb.
Whioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksigegi protokolow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwal (art. 421 KSH)

W protokole stwierdza si¢ prawidlowosé zwolania walnego zgromadzenia 1 jego zdolno§¢ do powzigcia
uchwal oraz wymienia si¢ powzigte uchwaly, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktérych oddano wazne
glosy, procentowy udzial tych akcji w kapitale zakladowym, taczna liczbe waznych gloséw, liczbe glosdéw
28", przeciw” 1 ,,wstrzymujacych si¢” oraz zgloszone sprzeciwy. Do protokolu dotacza sig liste obecnosci z
podpisami uczestnikéw walnego zgromadzenia oraz listg¢ akcjonariuszy glosujacych korespondencyjnie lub w
inny sposéb przy wykorzystaniu S$rodkéw komunikacji elektronicznej. Dowody zwolania walnego
zgromadzenia zarzad dolacza do ksiegi protokoléw. Wypis z protokolu wraz z dowodami zwolania walnego
zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dolacza do ksiegi
protokotéw. Akcjonariusze moga przegladaé ksiege protokotéw, a takze zadaé wydania poswiadczonych
przez zarzad odpiséw uchwal. W terminie tygodnia od zakoficzenia walnego zgromadzenia spétka publiczna
ujawnia na swojej stronie internetowej wyniki glosowan w zakresie wskazanym w art. 421 §2 KSH. Wyniki
glosowan sa dostepne do dnia uptywu terminu do zaskarzenia uchwaty walnego zgromadzenia.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422—424 KSH)

Prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZ dobrymi obyczajami i
godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaly (art. 422 KSH). W takich przypadkach akcjonariusz
moze wytoczy¢ przeciwko Spélce powddztwo o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia
Spotki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory glosowal przeciwko uchwale
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym
Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia
uchwaly w sprawie nieobjgtej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH
w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$é w
terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w
terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy
uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie mial mozliwoé¢ przedstawienia argumentdéw przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa.

Prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 KSH)

Prawo do wytoczenia przeciwko spoélce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg przystuguje akcjonariuszom uprawnionym do wystapienia z powddztwem
o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku
spotki publicznej powédztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia
uchwaly Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaly przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy,
podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo$¢ przedstawienia
argumentOow przemawiajacych za zawieszeniem postegpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powddztwa.
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Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa (art. 428 KSH)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Spoélki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode spélce, spolce z nia powigzane;
albo spétce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Czlonek zarzadu moze odméwi¢ udzielenia informacii, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.
OdpowiedzZ uznaje si¢ za udzielong, jezeli odpowiednie informacije sq dostgpne na stronie internetowej spotki
w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku
zgloszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych
spotki Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym
wazne powody, z tym, ze nie pézniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgloszenia zadania podczas
walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informaciji podczas obrad
walnego zgromadzenia i ktéry zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy zlozyé w terminie tygodnia od zakofczenia
walnego zgromadzenia, na ktérym odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez zlozy¢
wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie spétki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktoére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH)

Zgodnie z art. 486 {1 jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie§¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spélce.
W przypadku wytoczenia powddztwa na podstawie art. 486 § 1 oraz w razie upadlosci spotki, osoby
obowigzane do naprawienia szkody nie moga powolywaé si¢ na uchwale walnego zgromadzenia udzielajaca
im absolutorium ani na dokonane przez spdlke zrzeczenie si¢ roszczed o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z polaczeniem, podziatem lub przeksztalceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH)

Na podstawic wyzej powolanych przepiséw KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do przegladania
dokumentéw zwiazanych odpowiednio z procedura taczenia, podzialu oraz przeksztalcen Spotki.

Prawo do zadania, aby spotka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na
pisSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 {1 pkt. 4 KSH
wobec okreslonej spotki handlowej lub spotdzielni, bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 §4 1 §5
KSH)

Akcjonariusz, wspolnik, czltonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwréci¢ sie do spolki
handlowej z zadaniem udzielenia informacji na pismie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci
w rozumieniu powyzszych przepiséw KSH, wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
réwniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta
moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ zlozone na pismie.
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4.5.2 PRAWA MAJATKOWE PRZYSEUGUJACE AKCJONARIUSZOM EMITENTA
Prawo do zbywania akcji Emitenta (art. 337 §1 KSH)

Zgodnie art. 337 {1 KSH akcje Emitenta sa zbywalne.

Prawo do udziatu w zysku Spéiki, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 KSH)

Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu
dywidendy, zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaly, albo w okresie kolejnych trzech miesigcy,
liczac od tego dnia stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo
poboru (art. 433 KSH)

Zgodnie z art. 433 §1 KSH akcjonariusze maja prawo pierwszefistwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych akcji. W interesie spétki walne zgromadzenie moze pozbawié¢ akcjonariuszy prawa poboru
akcji w catosci lub w czgsci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wigkszo$ci co najmniej czterech piatych
gloséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Wickszos¢ 4/5 gloséw nie jest wymagana w
przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w
calosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wigkszo$¢ 4/5 nie jest
réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwala stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez
subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym shuzy prawo poboru, nie obejma cz¢sci lub wszystkich
oferowanych im akgji (art. 433 §3 KSH).

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art. 340 § 3 KSH)

W okresie, gdy akcje spélki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw
warto$ciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej (art. 474 §1
KSH)

W ramach likwidacji spotki akeyjnej likwidatorzy powinni zakoniczy¢ interesy biezace spolki, Sciagajac jej
wierzytelnosci, wypelni¢ zobowiazania ciazace na spolce i uplynni¢ majatek spoltki, zgodnie z art. 468 §1
KSH. W mysl art. 474 {1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastapi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostalego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp6tki, stosowanie do art. 474 §2 KSH, dzieli si¢
pomiedzy akcjonariuszy spolki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wplat na kapitat
zakladowy spotki. Wielkos§¢ wplat na kapital zakladowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w
oparciu o liczbe 1 warto$¢ posiadanych przez niego akciji.

4.6. OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA CO DO
WYPEATY DYWIDENDY W PRZYSZEOSCI

“ e » ¥ Frackowiak
54| Dokument Informacyjny MPL Vetrbum S.A. (‘ VERB UM Q GrantThornton



Statut Spétki nie ustanawia zadnego uprzywilejowania w zakresie prawa do dywidendy oraz nie zawiera
szczegllnych postanowien dotyczacych zasad podziatu zysku. Dywidenda wyplacana bedzie w polskich
ztotych (PLN). Intencja Emitenta jest przeznaczanie zyskéw na inwestycje. Zarzad bedzie rekomendowat
przeznaczenie zyskéw za rok obrotowy kofczacy si¢ 30 kwietnia 2011 roku na inwestycje i dalszy rozwoj.

Zgodnie z art. 395 KSH organem wiasciwym do powzigcia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie 6
miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale
zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzied ustalenia prawa do dywidendy oraz dzied wyplaty
dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorzy
posiadajg na swoim rachunku akcje na zakoficzenie dnia, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej
uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy
oraz dzieni wyplaty dywidendy. Dywidend¢ wyplaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia.
Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyplacana w dniu okreslonym
przez rade nadzorcza (art. 348 § 4 KSH).

Statut Emitenta przewiduje mozliwos¢ wyplaty zaliczki na dywidende. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzj¢ o jej wyplacie, ustalane beda zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z {124 ust. 1 Szczegélowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych,
Emitent jest zobowiazany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,,dzien dywidendy”) oraz terminie wyplaty dywidendy.
Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy
a dniem wyplaty dywidendy musi uptywaé, co najmniej 10 dni. Wyplata dywidendy bedzie nastgpowac za
posrednictwem  systemu depozytowego KDPW. Wiyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje spélki publicznej zgodnie z §130 ust. 1 Szczegdlowych Zasad
Dziatania KDPW, nast¢puje poprzez pozostawienie, przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na
realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym, a
nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW,
ktérzy nastepnie przekaza je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majacymi zastosowanie do wyplat dywidendy przez
spotki publiczne. Warunki wyplaty dywidendy bedq ustalone przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z
KDPW. Ostateczna decyzja o wyplacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spotki, jej zapotrzebowania na $rodki finansowe oraz wymogdw adekwatnosci kapitatowej
obowigzujacych firmy inwestycyjne. Ustalenie termindéw w zwiazku z wyplata dywidendy oraz operacja
wyplaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

4.7. INFORMACJE o ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW
ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI OBJETYMI DOKUMENTEM INFORMACYJNYM, W TYM
WSKAZANIE PEATNIKA PODATKU

W Dokumencie Informacyjnym zostaly opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodow zwiazanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji powinni skorzystaé z
porad §wiadczonych przez Doradcéw Podatkowych.

4.7.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH Z TYTULU
DYWIDENDY I INNYCH UDZIAL.OW W ZYSKACH EMITENTA
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Podmiot dokonujacy wyptat z tytulu dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych na rzecz oséb fizycznych (wlasciwe biuro maklerskie), zobowigzany jest jako platnik pobraé w dniu
dokonania wyplaty, zryczaltowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazany jest przez biuro
maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu
pobrania podatku. Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych nie faczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o
podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

4.7.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ
OSOBY PRAWNE

Zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych podatek dochodowy od dochodéw z
dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatlu w zyskach, w tym takze:

e dochodu z umorzenia akcji;

e dochodu uzyskanego z odplatnego zbycia akcji na rzecz sp6tki — w celu umorzenia tych akcji;
e wartodci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej;

e dochodu przeznaczonego na podwyzszenie kapitalu zakladowego;

e dochodu stanowiacego réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapital z innych kapitaléw osoby
prawnej podlega zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu
w zyskach os6b prawnych, jezeli spelnione sa tacznie nastepujace warunki:
e wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spbtka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg¢ lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

e uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

e spoétka, uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale
emitenta;

e odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo polozony poza terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej zagraniczny zaktad spoiki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej posiada akcje w spolce wyplacajacej te naleznosci (nie mniej niz 10%) nieprzerwanie
przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoéch lat
nieprzerwanego posiadania akcji, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w ust. pkt. 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytulu
udziatlu w zysku osoby prawnej majacej siedzibg¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodow (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akeji (w
wysokosci 10% akcji w kapitale zakladowym) nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spélka uzyskujaca
dochody (przychody) bedzie zobowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci
19% przychodéw w terminie do 20 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym osoba prawna utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktérym osoba prawna po raz
pierwszy skorzystala ze zwolnienia.
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Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania,
ktérych strona jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych spotki, ktére dokonuja wyplat
naleznosci z tytulu przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach oséb
prawnych, sa obowiazane, jako platnicy, pobieraé, w dniu dokonania wyplaty, zryczaltowany podatek
dochodowy od tych wyplat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o
unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takq umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zakladowego, spotka pobiera podatek w terminie
14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu
kapitatu zakltadowego.

Spélka przekazuje kwote podatku w terminie do 7 dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktdérym
pobrano podatek, na rachunek Urzgdu Skarbowego, ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wiasciwy
wedlug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek Urzedu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego
wlasciwy w sprawach opodatkowania o0séb zagranicznych. Platnicy sa obowigzani przestaé Urzedowi
Skarbowemu deklaracje o pobranym podatku, sporzadzong wedtug ustalonego wzoru.

4.7.3. OPODATKOWANIE OSOB FIZYCZNYCH W ZWIAZKU Z DOCHODEM
UZYSKANYM ZE ZBYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 30b ust. 11 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych od dochodéw uzyskanych z
odplatnego zbycia papieréw wartosciowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udzialow w spoétkach majacych osobowo$¢ prawna oraz z tytulu objecia udzialéw (akeji) w spotkach
majacych osobowos¢ prawna, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.
Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest:
e réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papieréw warto§ciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14;

e réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt. 38a;

e réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a;

e réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia udzialéw w spélkach
majacych osobowo$¢ prawna a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38;

e réznica pomiedzy wartoscia nominalna objetych udzialéw (akeji) w spétkach majacych osobowosé
prawng albo wkladéw w spéldzielniach w zamian za wklad niepienigzny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cz¢$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. le - osiagnigta w roku podatkowym.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sig, jezeli odplatne zbycie papieréw wartosciowych oraz realizacja praw z
nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu dzialalno$ci gospodarczej (art. 30b ust. 4 ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych).

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaplacenie podatku zgodnie z taka

“ e » ¥ Frackowiak
57| Dokument Informacyjny MPL Vetrbum S.A. (‘ VERBUM Q GrantThornton



umows jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencii.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu
podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z
odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, a
takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowo§¢ prawng oraz z tytulu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowo$é prawng 1 obliczy¢
nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt. 1. ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych w terminie do dnia 30
kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sa obowiazani sktada¢ urzedom skarbowym
odrebne zeznania, wedlug ustalonych wzordw, o wysokosci osiagnictego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) z kapitalow opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych.

4.7.4. OPODATKOWANIE OSOB PRAWNYCH W ZWIAZKU Z DOCHODEM
UZYSKANYM ZE ZBYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dochodem ze sprzedazy akeji, podlegajacym opodatkowaniu, jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami
ich uzyskania, osiagni¢ta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy
akcji, natomiast kosztem uzyskania przychodu sa wydatki poniesione na nabycie tych akcji. Dochdd ze
sprzedazy akgji jest opodatkowany na zasadach ogélnych i faczy si¢ z dochodami z innych Zrédel. Zgodnie z
art. 19 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sa obowiazani bez
wezwania skladaé¢ deklaracje, wedlug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu (straty) osiggnictego od
poczatku roku podatkowego i wplaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesi¢czne w wysokosci
réznicy miedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnictego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek naleznych za poprzednie miesiace.

Podatnicy moga réwniez deklarowaé dochéd lub strate w sposéb uproszczony, na zasadach okreslonych w
art. 25 ust. 5-6 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
nieodebranie podatku zgodnie z takg umowsg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

4.7.5. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
e dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
e dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

e dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, w
rozumieniu przepisow ustawy o obrocie, a zatem takze w ramach obrotu na rynku NewConnect.

Nie podlegaja temu podatkowi takze transakcje, ktérych przynajmniej jedna strona jest na podstawie

odrebnych przepiséw opodatkowana w zwiazku z taka transakcja podatkiem od towarow i ustug.
W przypadku, gdy zadna z w/w sytuacji nie wystapi sprzedaz akcji bedzie opodatkowana podatkiem od
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czynno$ci cywilnoprawnych (stawka podatku wyniesie 1%). W przypadku, gdy akcje wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu zbywane sa bez korzystania z posrednictwa podmiotéw prowadzacych
przedsigbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakeji wynosi 1%.
W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci
cywilnoprawnych oraz zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek
podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na
kupujacym.

4.7.6. PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz. U. 04.142.1514 z pézn. zm.) o podatku od spadkéw i
darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez
praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto§ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i
darowizn, jezeli:
e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byl
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
e prawa majatkowe dotyczace papieréw warto$ciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw 1 darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiedstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy
darczyrica i obdarowanym.
Stopient pokrewiefistwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn.
Ponadto, zgodnie z art. 4a tej samej ustawy, malzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzefistwo, ojczym i
macocha zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi
przepisami zwigzanymi z obowiazkami informacyjnymi.
Ponadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 105 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wolny od
podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo
darowizny — w cze¢sci odpowiadajacej kwocie zaplaconego podatku od spadkéw i darowizn.

4.7.7. ODPOWIEDZIALNOSC PELATNIKA PODATKU

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz.
U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonal cigzacego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci calym swoim
majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli platnika. Przepiséw o odpowiedzialno$ci platnika nie
stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostal
pobrany z winy podatnika.

“ e » ¥ Frackowiak
59 | Dokument Informacyjny MPL Verbum S.A. (‘ VERBUM Q GrantThornton



5. DANE O EMITENCIE

5.1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

5.1.1. DANE TELEADRESOWE

Firma spo6tki MPL Verbum Spétka Akeyjna

Kraj Polska

Siedziba Poznan

Adres ul. Szelagowska 45A, 61-626 Poznan
Telefon + 48 61 82 50 785

Faks + 48 61 82 50 781

Adres poczty elektronicznej

Adres strony internetowej

biuro@verbum.com.pl

www.verbum.com.pl

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu

Sad Rejestrowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000372990

REGON 630922602

NIP 778-12-26-405

5.2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA

Emitent zostal utworzony na czas nieograniczony.

5.3.  WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL
UTWORZONY EMITENT

Emitent zostal utworzony jako spotka akcyjna na podstawie przepiséw Kodeks spélek handlowych i innych
obowiazujacych przepiséw prawa.

Emitent zostal utworzony poprzez przeksztalcenie MPL Verbum Sp. z 0. o. w spélke akcyjna. Uchwale o
przeksztatceniu podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spétki pod firma MPL Verbum Sp. z o.0.
z siedziba w Poznaniu w dniu 15 listopada 2010 roku, ktérego obrady zaprotokotowal notariusz Anna
Soltysifska - Skonieczna prowadzaca Kancelari¢ Notatialng w Poznaniu, przy ulicy Garbary 71/42 (Rep.nr A
14.537/2010).

5.4. WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO
WEASCIWEGO REJESTRU

Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru Sadowego zostalo wydane w dniu 15
grudnia 2010 przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent zostal wpisany do KRS pod numerem 0000372990 (sygn. akt
29073/10/104.).

5.5. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

OOVERBUM gy G
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= Spoétka zostala zalozona w 1997 r. pod firma Agencja Reklamowa Verbum Sp. z o.o.
Zalozycielami Spéitki byli Pan Marcin Katanski, Tadeusz Zielidski oraz Krzysztof Maciejewski.

* Do 2000 r. Spétka funkcjonowata jako agencja reklamowa typu full service. Podstawowa dziatalnos§é
Spotki opierata si¢ na realizacji prasowo-radiowych kampanii promocyjnych oraz na tworzeniu
wydawnictw promocyjnych. W tym czasie spotka otrzymala kilka wyrdznien na festiwalach
reklamowych za kampanie przeprowadzone m. in. dla Telekomunikacji Polskiej S.A. i Escom
Computer Poland.

= W 2000 r. Spétka wprowadzita nowsa strategic dzialania, ktéra opierata si¢ na koncentracji
dzialalnodci na rynku marketingowych programéw lojalnosciowych. Spotka podjeta dziatania
zmierzajace do wyspecjalizowania si¢ w projektowaniu, wdrazaniu i obsludze programéw
lojalnos$ciowych ze szczegdlnym naciskiem na programy w segmencie B2B. Dzi¢ki temu Spoétka
przestala bezposrednio konkurowa¢ z innymi agencjami reklamowymi. Zmiana strategii umozliwita
réwniez wspolprace w charakterze specjalisty w dziedzinie programéw lojalnosciowych z klientami
juz obslugiwanymi przez agencje reklamowe. Zmiany wprowadzone w ramach nowej strategii
dziatania przyczynily si¢ do szybkiego rozwoju Spétki. Spétka pozyskata wielu nowych klientéw oraz
podtrzymala relacje z dotychczasowymi.

= W 2001 r., Spétka zmienita nazwe na MPL Verbum Sp. z o.0. (MPL — Marketingowe Programy
Lojalno$ciowe).

= W 2004 r. Spélka wprowadzitla wlasny autorski model projektowania i realizacji programéw
lojalno$ciowych wykorzystujacy koncepcje tzw. programéw klubowych (marki klubowej), w ktérych
nacisk potozony jest na ,budowanie” dtugookresowych i silnych relacji z klientami (uczestnikami
programu) w odréznieniu od tradycyjnych programoéw lojalnosciowych opierajacych si¢ gléwnie na
»hagradzaniu”, czyli materialnym beneficie dla uczestnika programu.

= W 2006 r. Spétka nabyla nieruchomo$¢ (budynek biurowy oraz halg magazynowa) w centrum
Poznania, w ktorej znajduje si¢ obecna siedziba Spotki. W ten sposéb Spotka zagwarantowata sobie
stabilng infrastruktur¢ oraz znacznie obnizyla koszty funkcjonowania. Obecnie warto$¢ nabytej
nieruchomosci jest wyzsza o ponad 50% od ceny jej zakupu.

= W 2008 r. Spétka z wykorzystaniem pozyskanej wczesniej dotacji z PARP wprowadzita systemu
zarzadzania jakoscia 1SO:9001, ktéry certyfikowala w 2008 roku. W latach 2009 — 2010 w Spotce
pozytywnie przeprowadzono audyty ISO:9001.

= Od 2008 roku Spétka sukcesywnie poszerzala zakres oferowanych produktéw. W ostatnich dwoéch
latach Spétka wprowadzila do oferty m.in.:

o PGMS (system zarzadzania materialami reklamowymi) — system stanowiacy narzedzie
usprawniajace prac¢ dzialéw marketingu klientow korzystajacych z programow
lojalnosciowych realizowanych przez MPL Verbum,

o aplikacje internetowe zarzadzajace programami lojalnoSciowymi, pierwsze programy
wykorzystujace jako nagrody karty platnicze typu pre-paild z opcja dotadowania na

okaziciela,

o wprowadzenie do kazdego z programéw lojalnosciowych oferowanych przez MPL Verbum
mozliwosci korzystania z wlasnego serwera sms do komunikacji z uczestnikami.

®* W dniu 15 grudnia 2010 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Poznan-Nowe Miasto i
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Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spétka dokonata
przeksztatcenia formy prawnej w Spotke Akcyjna.

5.6. OKRESLENIE RODZAJOW 1 WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY)
WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASADY ICH TWORZENIA

5.6.1. OKRESLENIE RODZAJU I WARTOSCI KAPITAL.OW WEASNYCH EMITENTA

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz obowigzujacymi przepisami prawa w Spolce na kapitaly
wlasne sktadaja si¢:

a) kapital zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
¢) kapitaly rezerwowe.

Kapital zaktadowy

Na dziet sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapital zakladowy Emitenta wynosi 2.444.444,40 zt
(stownie: dwa miliony czterysta czterdziesSci cztery tysigce czterysta czterdzieSci cztery ztote 1 czterdziesci
groszy) 1 dzieli si¢ na 2.444.444 akcji w tym:

e 1.000.000 (stownie: milion) akeji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,1 PLN kazda,
e 1.000.000 (stownie: milion) akeji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,1 PLN kazda,

e 444444 (stownie: czterysta czterdzieSci cztery tysiace czterysta czterdziesci cztery) akcje zwykle na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,1 PLN kazda.

Emitent zaznacza, ze podwyzszenie kapitatu zakladowego o warto$¢ uzyskana z emisji akcji serii C nie zostata
jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spoétka zaklada, ze rejestracja podwyzszenia
kapitalu zakladowego nastapi najpézniej do 30 czerwea 2011 roku.

Na kazdg akcje przypada 1 (jeden) glos, za wyjatkiem akcji imiennych serii A, z ktérych na kazda akeje
przypadaja 2 (dwa) glosy. Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiona zostata w punkcie 4.15. Dokumentu
Informacyjnego (Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 10% gloséw na walnym zgromadzeniuy).

Przeniesienie akcji imiennych uprzywilejowanych na innego posiadacza akeji imiennych Spétki nie powoduje
utraty ich uprzywilejowania. Przeniesienie akcji imiennych uprzywilejowanych na inna osobg powoduje utrate
uprzywilejowania i zmiang charakteru akcji z imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie z postanowieniami
statutu zmiana charakteru akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Akcje seril A oraz serii B zostaly objete przez Wspdlnikéw Spotki Przeksztalcanej, w wyniku przeksztatcenia
MPL Verbum sp. z o. o. (Spétka Przeksztalcana) w spétke MPL Verbum spoétka akcyjna (Spotka
Przeksztalcona) zgodnie z art. 551 § 1 KSH przeprowadzonej na podstawie uchwaly NZW z dnia 15
listopada 2010 roku. W zamian za jeden udzial w Spélce Przeksztatcanej kazdy wspoélnik otrzymat 10.000
(stownie: dziesig¢ tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu oraz 10.000 (stownie:
dziesig¢ tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii B.
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Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg réwniez
nadwyzki osiagnicte przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztow
ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 § 1 KSH oraz § 27 Statutu, Spétka jest zobowiazana tworzy¢
kapital zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Na dzien 30.04.2010 r. Emitent posiadal kapital zapasowy w kwocie 705.138,84 z1 (stownie: siedemset pigé
tysigcy sto trzydziesci osiem ztotych i osiemdziesiat cztery grosze).

Kapitat rezerwowy
W Spélce nie utworzono kapitaléw rezerwowych.

5.6.2. INFORMACJE O NIEOPEACONE] CZESCI KAPITAL.U ZAKEADOWEGO

Wszystkie akcje Emitenta serii A 1 B zostaly w calo$ci pokryte majatkiem spotki przeksztatcanej - spotki MPL
Verbum spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Akcje Emitenta serii C zostaly oplacone w catosci przez Inwestorow, ktérzy objeli akeje serii C.

Akcje serii C zostaly objete w wyniku przeprowadzenia subskrypcji prywatnej akeji na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MPL Verbum S.A. z dnia 21 grudnia 2010 r.

5.6.3. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKEADOWEGO
W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGAC]I
ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W
PRZYSZEOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI
WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO ORAZ TERMINU
WYGASNIECIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Emitent nie wyemitowal Zadnych obligacji zamiennych ani obligacji dajacych prawo pierwszenistwa do objecia
w przysziodci nowych emisji akgji.

5.6.4. WSKAZANIE LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKIEADOWEGO, O
KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE
ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO, W GRANICACH
KAPITALU DOCELOWEGO — MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY,
JAK ROWNIEZ LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE W
TERMINIE WAZNOSCI DOKUMENTU INFORMACYJNEGO MOZE BYC JESZCZE
PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY W TYM TRYBIE

Statut Spotki przewiduje, iz Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
granicach kapitalu docelowego poprzez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszed kapitatu
zakladowego o taczna kwote nie wigksza niz 150.000 (stownie: sto pigédziesiat tysiecy) ztotych w terminie do
31 grudnia 2012 roku. Na zasadach opisanych w zdaniu poprzednim kapital zakladowy moze zostaé
podwyzszony poprzez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego tacznie o
nie wigcej niz 1.500.000 (stownie: milion pigéset tysigcy) akcji. Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego
moze by¢ dokonana przez Zarzad wylacznie w celu realizacji programu motywacyjnego dla zarzadu,
pracownikéw 1 wspotpracownikéw Spotki. W granicach kapitalu docelowego Zarzad jest uprawniony do
pozbawienia w catosci lub w czgsci prawa poboru za zgoda Rady Nadzorczej. Uchwaly Zarzadu w sprawach
ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach w/w podwyzszeni lub podwyzszenia kapitatu
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zakladowego oraz wydanie tych akcji w zamian za wklady niepienigzne nie wymagaja zgody Rady Nadzorcze;.
Zarzad moze wydawaé akcje emitowane w ramach w/w podwyzszenia lub podwyzszen kapitatu zakladowego
w zamian za wklady pieni¢zne lub niepieni¢zne.

W terminie wazno$ci Dokumentu Informacyjnego kapitat zakladowy w granicach kapitalu docelowego moze
zosta¢ podwyzszony z uwzglednieniem zasada opisanych powyzej o taczna kwote nie wigkszg niz 150.000
(stownie: sto pigcdziesiat tysiecy) zlotych oraz lacznie o nie wigcej niz 1.500.000 (stownie: milion pigéset
tysiecy) akeji.

5.6.5. WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH SA
LUB BYLY NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB
WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Papiery warto$ciowe Emitenta lub wystawiane z nimi kwity depozytowe nie sg ani nie byly wczesniej
notowane na zadnym rynku instrumentéw finansowych.

5.6.6. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH EMITENTA, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO
DZIAXALNOSC, ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH JEDNOSTEK JEGO GRUPY
KAPITALOWE], Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDE]J Z NICH CO NAJMNIE]
NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNE], SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI I
UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM I OGOLNE] LICZBIE GEOSOW

Powigzanie Emitenta ze spotka zalezng Loyalty Solutions Polska Sp. z o.o.
Emitent posiada 100% udzialéw w spélce zaleznej Loyalty Solutions Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu.
Posiadane udzialy daja Emitentowi 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Loyalty Solutions

Polska Sp. z o.o.

Dane spéiki Loyalty Solutions Polska Sp. z o.o0.

Firma sp6tki Loyalty Solutions Polska Sp. z o.o.

Kraj Polska

Siedziba Poznan

Adres ul. Szelagowska 45A, 61-626 Poznan

Telefon + 48 61 82 50 785

Faks + 48 61 82 50 781

Adres poczty elektronicznej biuro@vetrbum.com.pl

Sad Rejestrowy %/%(%IR\;}OEQ“;Y(};OZH&; - NO\IZ Miasto ilg(/%lda w Poznaniu
ydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr KRS 0000343332

REGON 301297292

NIP 972-12-08-043

Spotka Loyalty Solutions Polska Sp. z o.0. zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 30 listopada
2009 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000343332 (sygn. sprawy:
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PO.VIII NS-REJ.KRS/026783/09/945).

Spotka Loyalty Solutions Polska Sp. z 0.0. zostala utworzona w celu realizacji wydzielonych programéw
lojalno$ciowych.

Spélka Loyalty Solutions Polska Sp. z o.0. bedzie si¢ zajmowaé sprzedazg i obstuga wystandaryzowanych
programéw lojalnosciowych, ktére beda realizowane z wykorzystaniem ,,platformy lojalnosciowej”. Beda to
promocje i programy realizowane w oparciu o standardowe mechanizmy marketingu lojalno$ciowego o
wysokim stopniu uniformizaciji. Programy realizowane przez spotke Loyalty Solutions Polska Sp. z 0.0. oparte
beda glownie o element materialnej motywacji — standardowy mechanizm nagradzania transakcji z
wystandaryzowanym zestawem nagrod w postaci kart platniczych typu pre-paid oraz nagréd rzeczowych.
Dtugookresowe budowanie i poglebianie relacji z uczestnikami bedzie mialo mniejsze znaczenie. Gtéwna
przewaga bedzie szybkos$¢ i prostota wprowadzenia programu lub promocji oraz niski koszt jego obstugi.
Dzigki daleko idacej standaryzacji dziatania programu, z ustug sp6tki beda mogly korzystac¢ firmy mniejsze
lub regionalne oddzialy i przedstawicielstwa koncernéw (w ramach budzetéw promocyjnych na poziomie
regionalnych szeféw sprzedazy). Takie rozwiazanie umozliwi jednoczesne korzystanie z ustug spotki takze
firmom konkurujacym ze soba, co jest niemozliwe w przypadku zindywidualizowanych programéw
lojalno$ciowych prowadzonych przez MPL Verbum S.A.

Grupe docelowych klientéw dla sp6tki Loyalty Solutions Polska Sp. z 0.0. bedg stanowily sredniej wielko$ci
przedsigbiorstwa chcace stosowaé w ograniczonym zakresie (obszar, czas, grupa klientéw) narzedzia
marketingowe typu lojalnoéciowego w segmencie B2B.

Nalezy zaznaczy¢, iz do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego spétka Loyalty Solutions Polska Sp. z
0.0. nie rozpoczela faktycznej dziatalno$ci gospodarczej, a tym samym nie generuje zadnych przychodéw ani
kosztow.

Zarzad spolki Loyalty Solutions Polska Sp. z o.o. planuje rozpoczaé dziatalno$é w pierwszej potowie 2011
roku.

Powigzania Emitenta z osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta lub gléwnymi
akcjonariuszami

Emitent wskazuje, ze:

Gléwny akcjonariusz Emitenta Pan Marcin Katanski, ktory posiada akcje dajace (przed rejestracja akcji serii
C) udzial w wysokosci 59% w kapitale 1 59% w glosach na Walnym Zgromadzeniu, jest jednoczesnie
Prezesem Zarzadu Emitenta. Po emisji akcji serii C udzial Pana Marcina Katadskiego w kapitale 1 glosach
wynosi¢ bedzie odpowiednio 48,27% w kapitale 1 51,39 % w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Beata Katadska jest zona gléwnego akcjonariusza oraz prezesa
zarzadu Emitenta Pana Marcina Katanskiego.

Czlonek Zarzadu Emitenta Pani Bozena Zieliiska jest zong jednego z gtéwnych akcjonariuszy oraz Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta Pana Tadeusza Zielinskiego.

Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Bolestaw Matyla jest ojcem Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta
Pani Beaty Katanskiej.

Powiazania Emitenta z Autoryzowanym Doradca
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Pomiedzy Emitentem (lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta i gléwnymi akcjonariuszami), a
Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad organéw Autoryzowanego Doradey) nie
wystepuja powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne.

5.7. PODSTAWOWE INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH,
TOWARACH LUB USLUGACH, WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM
I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW,
TOWAROW I USEUG ALBO, JEZELI JEST TO ISTOTNE, POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY
OGOLEM DLA GRUPY KAPITALOWE] I EMITENTA, W PODZIALE NA
SEGMENTY DZIALALNOSCI

5.7.1. PODSTAWOWE PRODUKTY I USLUGI

Podstawowym produktem oferowanym przez Spotke sa programy lojalno$ciowe w segmencie biznesowym
nazywanym w skrocie B2B  (business-to-business). Polegaja one na zastosowaniu narzedzi motywujacych
przedsigbiorcow do zakupu produktéw i ushug lub udzielania rekomendacji w kanale dystrybucji produktom i
ustugom podmiotu prowadzacego tego typu program. Ma on na celu podniesienie atrakcyjnosci w ocenie
klienta produktu lub ustugi, ktéra ma zblizona ceng i jako§¢ do konkurenciji.

Emitent posiada szeroki zakres kompetencji, co umozliwia spdlce tworzenie i zarzadzanie programami
lojalno$ciowymi tworzonymi dla klientéw. W ramach wszystkich prowadzonych programéw Emitent
wykonuje:

e prace projektowe — stworzenie koncepcji, kreacja, projektowanie graficzne, projektowanie
mechanizméw motywacyjnych, projektowanie sposobéw komunikacji w programie, projektowanie
systeméw nagradzania obowigzujacych w programie, przygotowywanie regulaminu programu,
projektowanie aplikacji internetowych do obstugi i zarzadzania programem,;

e prace wdrozeniowe — przygotowywanie baz danych, migracja baz danych, druk i produkcja
wszystkich materialéw poligraficznych zwigzanych z programem, wysytka materialow, obstuga
zapisywania uczestnikéw do programu, budowa stron internetowych programu oraz budowa
sprzezonych ze stronami internetowymi aplikacji bazodanowych 1 integrujacych — mechanizmy
zbierania punktéw na kontach uczestnikéw z mechanizmami zamiany punktéw na nagrody oraz
mechanizmami komunikacji z uczestnikami;

e prace zwigzane z obsluga programu — administracja bazami danych, naliczanie punktéw,
przyjmowanie zaméwied na nagrody, zakup i wysytka nagréd dla uczestnikéw, aktualizacja stron
internetowych, obstuga infolinii, przygotowywanie cyklicznych wysylek materialéw zwiazanych z
programem, sporzadzanie raportéw z dzialania programu, prace nad rozwojem i udoskonalaniem
programu, rozliczanie podatkowe uczestnikéw programu, prowadzenie dodatkowych konkurséw,
loterii i quizéw dla uczestnikéw programédw, przygotowywanie i obsluga spotkan integracyjnych i
szkoleniowych dla uczestnikéw programu.

Nalezy dodad, ze w ramach prac zwigzanych z obstuga programéw lojalnosciowych Spélka realizuje ustugi
reklamowe polegajace na projektowaniu graficznym i druku materiatéw wydawniczych promujacych program
lojalnosciowy oraz réznego rodzaju akcje specjalne realizowane w jego ramach. Spétka wykonuje tez ustugi
projektowania i programowania serwiséw internetowych zwigzanych z programem lojalno$ciowym lub
realizowanymi w jego ramach dzialaniami dodatkowymi i specjalnymi. Spoétka projektuje i przygotowuje
materialy promocyjne dla programoéw lojalnosciowych (w tym reklamy prasowe i internetowe) oraz specjalne
gadzety zwigzane z programem. Wszystkie powyzsze dziatania wykonywane sa w ramach obstugi programéw
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lojalnosciowych.

Schemat dziatan w procesie tworzenia programu lojalnosciowego w segmencie B2B

Zawarcie umowy oraz rozpoczecie
- wdrazania konkretnego programu
Przygotowanie oferty dedykowanej dla potrzeb
S Klienta
Identyfikacja potencjalnych ohszaréw wspétpracy

ﬁawiqzanie kontaktuz
Klientem

Analiza
branzy

Zrédlo: Emitent

Do stworzenia efektywnego programu lojalnosciowego w segmencie B2B (business-to-business) konieczna jest
analiza dzialania kanaléw dystrybucji w danej branzy. Przede wszystkim ma ona na celu okreslenie
kluczowych ogniw, ktére moga mieé¢ wplyw na promocje¢ produktu na drodze od jego producenta do
ostatecznego klienta. . Na tej podstawie Emitent tworzy rozwigzania mogace zwigkszy¢ efektywnosé dziatania
przedsiebiorcy z danej branzy.

Emitent posiadajac produkt, w postaci gotowych rozwigzan wspierajacych sprzedaz, typuje konkretnych
producentéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobiedstwo, ze wdrozenie oferowanych przez Spotke
rozwigzafi moze istotnie wplynaé efektywno$é prowadzonej przez nich sprzedazy.

Kolejnym etapem jest nawigzanie kontaktu z wytypowanymi wczesniej potencjalnymi klientami z analizowanej
branzy . Z uwagi na strategiczny charakter oferowanych rozwiazan, Emitent stara si¢ nawigzywa¢ kontakt z
klientem na mozliwe najwyzszym szczeblu (wlasciciel, zarzad). Czestym 1 najbardziej efektywnym sposobem
pozyskania nowych klientéw jest tez udzielanie rekomendacji ze strony wczesniejszych klientéw MPL
Verbum.

Pierwszy kontakt z klientem zazwyczaj sprowadza si¢ do wzajemnej prezentacji oraz identyfikacji
potencjalnych obszaréw wspdlpracy. W sytuacji, gdy klient zainteresowany jest wspolpraca z Emitentem
przygotowywana jest indywidualna oferta. Prezentuje ona projekt produktu Emitenta przystosowanego do
indywidualnych potrzeb konkretnego klienta wraz z szacunkows cena.

Nalezy zaznaczy¢, ze ze wzgledu na skomplikowany charakter rozwigzan oferowanych przez Emitenta,
prezentacja oferty ma charakter rozwigzan spotkania z zarzadem potencjalnego kontrahenta .

Rozliczania z klientami oparte s3 na przygotowywanym w momencie podpisywania umowy budzecie.
Przychody z tytutu jego realizacji mozna podzieli¢ na cztery kategorie.:
1. Przychody zwiazane z wdrozeniem programu lojalno$ciowego. Stanowig one przychody Spoétki o
charakterze ryczaltowym i znanym w momencie podpisywanie umowy z klientem.

2. Przychody z biezacej obstugi programu bedace pochodng zakladanej pracochtonnosci wynikajacej
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bezposrednio z przyjetego mechanizmu dzialania danego programu lojalnos$ciowego. Sq to przychody

o charakterze ryczaltowym, znanym precyzyjnie w momencie podpisywania umowy z klientem.

3. Przychody z tytulu nagréd wydawanych uczestnikéw programu lojalnosciowego, ktére zaleza od.
nominalnej sprzedazy (lub zakupu) produktéw klienta Spélki przez uczestnikéw programu w danym
okresie lub realizacji przez uczestnikéw odpowiedniego przyrostu sprzedazy lub zakupu. W zwiazku
z tym przychody z tytulu nagréd sa trudne do precyzyjnego oszacowanie w momencie podpisywania
umowy z klientem. Mozna przyjac, ze zaleza one od nastgpujacych czynnikéw: atrakcyjnosci danego
programu lojalnosciowego dla jego uczestnikéw, ogdlnej koniunktury w danej branzy, poziomu
konkurencji oraz konkretnych dziatart promocyjnych i lojalnos$ciowych prowadzonych w tym samym
czasie przez konkurentéw.

4. Przychody zwigzane z akcjami specjalnymi prowadzonymi w ramach programéw lojalnosciowych.
Znane sq one jedynie czeSciowo juz w momencie podpisywania umowy. Akcje specjalne
prowadzone sa na mocy osobnych zlecenl i stanowia reakcje klienta na poziom koniunktury oraz
dziatania promocyjne, reklamowe i cenowe konkurentow.

Programy klubowe aktywnie wplywaja na wszystkie ogniwa dystrybucji, stymulujac korzystne dla marki
decyzje i zachowania kluczowych oséb.

Schemat ogniw dystrybucji programu lojalno$ciowego w segmencie B2B

Decydent Dystrybucja
/whasciciel hurtowa Sprzedawca Wykonawcy Uzytkownik
/detaliczna

Zrédlo: Emitent

Dziatalno$¢ uzupetniajaca

W ramach dziatalno$ci uzupelniajacej Emitent $wiadczy przede wszystkim ustugi bedace sktadowymi lub
wycinkami programéw lojalnosciowych stanowiacych dziatalno$é podstawowa.

Oprécz tego gtéwnym produktem z zakresu dzialalnosci uzupelniajacej Spélki jest organizowanie programéw
lojalno$ciowych w segmencie dla klientéw w skrocie nazywanym B2C  (business-to-customer). Programy
lojalnosciowe typu B2C polegaja na zaoferowaniu klientom dodatkowych korzysci (twardych i migkkich) z
tytulu powtarzalnych zakupéw produktéw objetych programem. Podobnie jak w przypadku segmentu B2B
program lojalnosciowy B2C jest czesto tanisza dla producenta alternatywa dla prowadzenia stalych promocit
cenowych lub po prostu obnizki cen. Mechanizmy dziatania programu sg zblizone do mechanizméw dziatania
wykorzystywanych w programach lojalnosciowych B2B. Jednak w programach B2C osiagane indywidualnie
korzy$ci sa mniejsze ze wzgledu na to, iz poziom zakupéw generowany przez pojedynczego konsumenta 1
zwigzanych z jego decyzja zakupowa jest wielokrotnie nizszy niz obrét generowany przez klienta
biznesowego.
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Dostawcy

Emitent w ramach prowadzonej dziatalno$ci korzysta z uslug wielu dostawcow. Wsréd nich do
najwazniejszych naleza dostawcy przyszlych nagréd tj. sprzetu AGD i1 RTV, gadzetéw promocyjnych oraz
sprzetu komputerowego, a takze dostawcy ustug informatycznych, graficznych, drukarskich, transportowych,
turystycznych i eventowych (imprez okoliczno$ciowych). Niemniej jednak Zaden z nich nie ma pozycji
dominujacej.

Gtéwni klienci

Gloéwnymi klientami korzystajacych z ustug Emitenta sa:

e producenci produktéow, ktére nie posiadaja zadnych unikalnych cech w stosunku do konkurentéw.
Ich parametry okreslone sa stosownymi normami, a dystrybucja najczesciej odbywa si¢ poprzez
niezaleznych dystrybutoréw (sklepy, hurtownie), np. materialy budowlane, materialy izolacyjn i
wykoficzeniowe, materialy instalacyjne, elektroinstalacyjne, produkty i pélprodukty spozywcze
uzywane w przemysle spozywczym, cukierniczym, wedliniarskim, cateringu (cukier, maka, przyprawy,
tluszcze itp.),

e producenci aparatury oraz produktéw RTV AGD itp., ktérych sprzedaz mocno podlega
rekomendacji sprzedawcy (np. rozne urzadzenia sterujace, sprzet AGD)

e hurtownie materialéw budowlanych (ap. materiatéw  wykondczeniowych, elektrycznych,
kanalizacyjnych, instalacyjnych), ktére sprzedaja swoje produkty firmom ustugowym montujacym je u
ostatecznego odbiorcy.

e Producenci oraz hurtownie olejéw, czesci i akcesoridéw motoryzacyjnych zaopatrujace niezalezne
stacje benzynowe, zaklady naprawcze i serwisy samochodowe, firmy transportowe.

e hurtownie farmaceutyczne, ktére poprzez programy przywiazujg do wspdlpracy z soba niezalezne
apteki (oferuja w ramach programéw szkolenia, wsparcie biznesowe — programy dla klientéw aptek,
specjalne listy cenowe, nagrody rzeczowe, spotkania).

e podmioty zajmujace si¢ sprzedaza detaliczna towaréw, na ktére konsumenci zglaszaja regularny
popyt np. sklepy wielkopowierzchniowe lub stacje paliw.

Spotka pozyskuje klientéw gltownie dzigki rekomendacjom. Nowe rozwigzania techniczne, w ktore Spotka
inwestuje, sq odpowiedzia na zapotrzebowanie dotychczasowych klientéw. Dzigki temu Spoétka jest w stanie
utrzyma¢ dotychczasowych klientow, a takze czesto zwigkszy¢é obszar wspolpracy z nimi. Klienci czesto
przechodza od prowadzenia prostych programéw lojalnosciowych do rozbudowanych programéw
lojalno$ciowo-spotecznosciowych, ktére odpowiadaja najnowszym trendom w obszarze tzw. relationship
marketing. Wszystkie nowe technologie wprowadzane przez firme stanowia w pierwszym rzedzie rozwoj
oferty skierowanej do dotychczasowych klientow.

Wybrani klienci Emitenta:
e Farby KABE Polska Sp. z 0.0. — marka Farby KABE

e [ARS — marka AURATON
e RuckZuck.biz Sp. z 0.0. — marka Ruck Zuck
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e ACP PHARMA Sp. o.0.

e Saint-Gobain Construction Products Polska Sp.z 0.0.- marka ISOVER
e BERKER Polska Sp. z 0.0.- marka BERKER

e Lafarge Gips Sp. z 0.0 — marki NIDA i Lafarge

e Telekomunikacja Polska S.A.

e Rockwool Polska Sp. z 0.0. — marka Rockwool

e PKN ORLEN S.A.

e Starter Sp. z 0.0. — marka Starter

e Stovit Group Sp.z o.o.

e Platinum Oil -WCS Sp. z o.0.

e Merloni Indesit Polska Sp. z 0.0. — marki ARISTON i INDESIT
e Hilding Anders Polska Sp. 0.0. — marka HILDING

e Hansgrohe Sp. z 0.0. — marka HANSGROHE

e [ESSO Polska Sp. z o.o.

e Eti Polam Sp. z 0.0. — marka ET1

e Cefarm Zielona Géra S.A.

e Schneider Electric Polska Sp. z 0.0. — marka ELDA

e Cefarm Rzeszéw Sp. z o0.0.

e (lassen-pol S.A. — marka CLASSEN

e Exide Technologies S.A. — marki CENTRA i EXIDE
e BP Buropa SE — marka BP Gas

e BZ WBKS.A.

e Fabryka Styropianu ARBET Sp. j — marka ARBET

e LOBSA. —marki LOB i YETI

e Rehau Sp. z 0.0. — Marka REHAU

e Domus Ducting Polska Sp. z 0.0. — marka DOMUS

e  Grupa LACPOL — marka Hula Krasula

e  Arctic Paper S.A

Zatrudnienie

Od 2007 r. liczba pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o prace systematycznie wzrasta.
Przecietny stan zatrudnienia pracownikéw w ostatnim roku obrotowym wynosit 15 oséb.

Poza pracownikami zatrudnionymi na podstawie uméw o prace Emitent zatrudnial w ostatnim roku
obrotowym kilkadziesiat oséb (np. ankieteréw, telemarketerow, copy-writer-6w czy grafikow) na podstawie
uméw zlecenia lub uméw o dzieto. Spélka kieruje 3-osobowy Zarzad. Prezesem Zarzadu Emitenta jest Pan
Marcin Katanski, ktéry jest jednoczes$nie gléwnym akcjonariuszem Emitenta (szerzej o tym moéwi punkt 5.0.6.
oraz 5.17. niniejszego Dokumentu Informacyjnego).
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5.7.2. OKRESLENIE WARTOSCIOWE I ILOSCIOWE ORAZ UDZIAL
POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG

Charakter dzialalnosci prowadzonej przez Emitenta powoduje, ze wickszo§¢ rocznych przychodow ze
sprzedazy generuja ustugi $wiadczone dla niewielkiej liczby kluczowych klientéw. Stopien koncentracji
przychodow ze sprzedazy od czterech najwickszych klientéw w dwéch ostatnich latach obrotowych wynosit
srednio 69 %. Udzial kazdego z tych odbiorcéw byl wigkszy niz 10% calkowitych rocznych przychodéw ze
sprzedazy. Wynika to z faktu, iz gléwne produkty oferowany przez Emitenta, czyli programy lojalno$ciowe w
segmencie B2B sg z zasady przedsiewzi¢ciami o znacznej skali, wdrazanymi z perspektywa 2-5 lat. Dodatkowo
utrzymanie standardu obstugi ogranicza wzrost liczby jednocze$nie obstugiwanych programéw
lojalnosciowych. Ponadto efektywnosé kosztowa powoduje dazenie Emitenta do wzrosty skali pojedynczego
programu, co w efekcie moze spowodowaé wzrost koncentracji przychodéw.

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie przychodow Emitenta w podziale na poszczegdlne grupy
produktéw w roku obrachunkowym koficzacym si¢ 30 kwietnia 2010 roku.

Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy Emitenta

Struktura przychodoéw ze sprzedazy Emitenta (w z1) 2010-04-30 udziat %

Przychody ze sprzedazy programéw lojalnosciowych w obszarze klientow 4899 243,89 8557
korporacyjnych B2B

Przy§hody ze sprzedazy programéw lojalnosciowych w obszarze klientéw 821 215,00 1434
detalicznychB2C

Zmiana stanu produktow 5262,00 0,09
Przychody ogotem 5725 720,89 100,00

Zridto: Emitent

5.7.3. STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA

Zgodnie z zalozeniami strategii Zarzadu oraz dotychczasowych wlascicieli, Spotka zamierza w najblizszych
dwoch latach zwickszal inwestycje w obszarze programéw lojalnosciowych B2B, zaréwno poprzez rozwdj
dotychczasowych programéw lojalnos$ciowych, jak i wprowadzenie do oferty nowych rozwiazan. Strategia
Spotki zaklada, iz rynek programéw lojalnosciowych w Polsce, szczegolnie w segmencie B2B ma wciaz duzy
potencjal wzrostu. Stad zaréwno Zarzad Spotki, jak 1 jej dotychczasowi wlasciciele planuja strategie dziatania
Spélki w oparciu o zalozenie dalszego wzrostu organicznego Spoétki. W ciagu najblizszych péltora roku
Emitent zamierza przeznaczy¢ na inwestycje 1,2 mln z1.

Strategia Emitenta zaklada realizacje programu inwestycyjnego, w tym wprowadzenie do oferty nowych
przedsiewzieé (ustug) zgodnie z wymienionymi ponizej celami. Niektore z tych przedsiewzi¢é, spowoduja
zmniejszenie uzaleznienia od koncentracji klientéw, gdyz stana si¢ ustugami, ktére bedgq mogly funkcjonowaé
nawet w przypadku rezygnacji niektérych partneréw danego programu, na miejsce ktérych z czasem pojawia
sie inni partnerzy.

Cele emisii akcji

Do planowanych inwestycji nalezg migdzy innymi:

A. Inwestycja 1 - Rozwoj, promocja i sprzedaz programu lojalno$ciowego dla aptek
Program realizowany przez MPL Verbum jest jedynym na rynku oferowanym przez podmiot
niezwigzany z hurtowym dostawcow lekow. Program jest narzedziem marketingowym, ktére apteki
przystepujace do programu otrzymuja bezplatnie 1 wykorzystuja w celu budowania lojalnosci swoich
najlepszych klientow. Korzystanie z narzedzia marketingowego oferowanego przez MPL Verbum
pozwala Aptece na prowadzenie nowoczesnego programu lojalnosciowego bez koniecznosci
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podejmowania zobowigzan odnosnie realizacji limitéw zakupowych u okreslonego hurtowego
dystrybutora lekéw. Dzigki temu apteka zyskuje petng swobode wyboru dostawcy lekéw, co umacnia
jej pozycje negocjacyjng i daje mozliwos¢ pelnej optymalizacji wlasnej marzy. Grono potencjalnych
klientéw stanowi blisko 4000 niezaleznych aptek, ktére na program lojalnosciowy powinny
przeznaczaé do 3% wiasnych przychodow.

Inwestycja polega na rozwoju technicznym programu, wprowadzeniu wersji z karta chipowa,
wyposazeniu systemu w dodatkowe funkcje. Spotka planuje wdrozy¢ system mini CRM pozwalajacy
wlascicielowi apteki na prowadzenie bazy danych pacjentéw, automatyczne wysylanie wiadomosci
sms do pacjentow, zbudowanie w oparciu o przejrzysty CMS wlasnej strony internetowej w domenie
programu. Poza tym Spélka zamierza rozpoczaé wydawanie bezplatnego magazynu dla pacjentow
aptek korzystajacych z programu.

Tabela. Inwestycja 1 — charakterystyka
Koszt inwestycji 0,6 mln zt

Planowany okres ponoszenia
naktad6ow inwestycyjnych
Zrédio: Emitent

16 miesiccy

B. Inwestycja 2 — Wdrozenie multipartnerskiego programu lojalnosciowego w segmencie B2B
Produkt ten bedzie nowatorskim rozwigzaniem na polskim rynku, umozliwiajacym integracje dziatan
prowadzonych przez kilku producentéw produktéw komplementarnych w segmencie B2B w ramach
jednego programu lojalnosciowego.

W ramach multipartnerskiego programu lojalnosciowego w segmencie B2B spétka MPL Verbum
bedzie mogla oferowaé klientom (partnerom) miejsce na stworzonej platformie. Gléwna zaleta
multipartnerskiego programu lojalnosciowego w segmencie B2B jest niespotykana na rynku
atrakcyjno$¢ dla uczestnikéw programu. W ramach jednego programu moga oni kumulowaé nagrody
od kilku sponsoréw oferujacych komplementarne dobra i ustugi.

W przeciwienstwie do istniejacych programoéw, w przypadku programu multipartnerskiego B2B
uczestnik otrzymuje benefity od calosci swoich zakupéw o ile kazda jego potrzeba jest pokrywana
przez oferte ktéregos z partneréw programu. Program pozwala polaczy¢ korzysci otrzymywane od
wszystkich partneréw i dzigki temu zrealizowac¢ jednostkowo znacznie wigkszy benefit dla uczestnika
niz byloby to mozliwe w oparciu o program jednego partnera.

Tabela. Inwestycja 2 — charakterystyka
Koszt inwestycji 0,4 mln zt

Planowany okres ponoszenia
nakfadow inwestycyjnych
Zridio: Emitent

16 miesi¢cy

C. Inwestycja 3 — Budowa, rozwo6j, promocja i sprzedaz platformy lojalnosciowej B2B
SATISFACTION - abonamentowego systemu internetowego umozliwiajacego
przedsiebiorcom tworzenie wlasnych programéw lojalno$ciowych.

Inwestycja ta jest szansa na kolejne nowatorskie rozwigzanie umozliwiajace szybkie i latwe
wprowadzanie profesjonalnych programoéw lojalno$ciowego przez przedsigbiorcow z sektora MSP.
Nalezy zaznaczy¢, iz aktualnie ze wzgledu na wysokie koszty poczatkowe oraz dlugi czas potrzebny
na uruchomienie profesjonalnego programu lojalno$ciowego przedsiebiorcy nie sa w stanie szybko i
efektywnie samodzielnie wprowadzaé nowych programéw lojalno$ciowych.
Gléwnymi zaletami platformy B2B SATISFACTION beda:

o szybko$¢ wprowadzenia oraz elastycznos$¢ programéw lojalnos$ciowych,

e znikomy koszt zwigzany z biezaca obstuga,

e wygodny system nagradzania, oparty o przynajmniej 100 produktéw bedacych w stalej
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ofercie MPL Verbum,

e wlasne, podarunkowe karty platnicze typu pre-paid.
System ten stanowilby konkurencje dla SODEXHO PASS, jednak bylby bardziej elastyczny,
funkcjonalny oraz przyjazny w relacjach biznesowych.

Tabela. Inwestycja 3 — charakterystyka
Koszt inwestycji 0,2 mln zt

Planowany okres ponoszenia
naktad6éw inwestycyjnych
Zrddto: Emitent

16 miesiccy

Tabela. Przeznaczenie $rodkow pozyskanych w drodze oferty.

Planowany okres
Naktady ponoszenia
Cel inwestycji inwestycyjne naktadow
inwestycyjnych
(mln z1) (miesiace)
1. Program lojalnosciowy 0.6 16
dla niezaleznych aptek ’
2. Multipartnerski
program lojalnosciowy 0,40 16
B2B
3. Platforma
lojalno$ciowa B2B 0,20 16
SATISFACTION
Razem 1,20 -
Zrodfo: Emitent.
5.7.4. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Sprawozdania finansowe Emitenta sa jednostkowe, sporzadzane i badane stosownie do postanowien
przepisow Ustawy o rachunkowosci. Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe Emitenta.

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta (rok obrotowy Emitenta trwa od 1.05 do 30.04)

W s s 2007/2008 2008/2009 2009/2010
yszczegolnienie
(tys. z}) (tys. z) (tys. z)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 5220 5926 5726
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne;j 288 739 939
Zysk brutto 244 649 771
Zysk netto 186 522 616
Aktywa razem 2749 2128 2403
Aktywa trwate 722 764 844
Zobowiazania dtugoterminowe 489 483 466
Z.obowiazania krétkoterminowe 1030 585 470
Kapital wlasny 483 1005 1390

Zrédlo: Emitent
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5.8. OTOCZENIE RYNKOWE EMITENTA

Charakterystyka rynku

Podstawowe informacje. W ramach podstawowej dzialalnosci operacyjnej Emitent $wiadczy ustugi
zwigzane z tworzeniem i obstuga programéw lojalnosciowych (ang. customer loyalty programmes). Maja one za
zadanie ksztaltowac pozytywne dlugotrwale relacje z klientami. Bazujac na przepisach unijnych, a doktadnie;
Rozporzadzeniu Komisji Europejskiej (WE) nr 1262/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r., programy lojalnosciowe
,»54 stosowane [...] w celu zachecenia klientow do zakupu [...] doébr badz ustug. W momencie zakupu
okreslonego dobra lub ustugi klient otrzymuje [...] punkty lojalnosciowe wymienne na nagrody |[...]. Klient
moze dokona¢ wymiany punktéw lojalnosciowych na nagrody w postaci bezplatnych lub po obnizonej cenie
débr lub ustug. [...] Klienci moga by¢ zobligowani do zebrania odpowiedniej minimalnej liczby lub wartosci
punktéw lojalnosciowych zanim beda mieli mozliwosé dokonania ich wymiany. Punkty lojalno$ciowe moga
by¢ przyznawane za pojedyncze zakupy lub grupy zakupéw lub tez za kontynuacje zakupéw w okreslonym
czasie. Jednostka moze sama by¢ organizatorem programu lojalnosciowego lub tez uczestniczy¢ w programie
lojalno$ciowym organizowanym przez strone trzecig. Oferowane nagrody moga by¢ dobrami lub ustugami
oferowanymi przez samg jednostke oraz/lub moga stanowi¢ prawa do zadania débr lub §wiadczenia ustug od
strony trzeciej".

Na podstawie przytoczonych definicji w programach lojalno$ciowych istotne jest budowanie
dtugoterminowych relacji z klientami. Diugoterminowy charakter programéw lojalno$ciowych odréznia je od
promocji, ktére ograniczajq si¢ jedynie do doraznych dzialan i polegaja zazwyczaj na rozdawaniu kart lub
kuponéw znizkowych.

Wykorzystanie narzedzia, jakim jest program lojalno$ciowy pozwala czerpaé korzysci biznesowe z wiedzy o
zachowaniach konkretnych klientéw. Oprécz mozliwosci zachecenia ich do dalszej wspdlpracy, coraz czescie]
w programach chodzi o okredlenie profilu klienta. Pozwala to stworzyé oferte lepiej dopasowana do jego
potrzeb, a przez to zwigkszy¢ efektywnos$é promociji, tworzy¢ innowacyjne produkty, a takze w kontekscie
samych programéw lojalno$ciowych, tworzyé lepsze systemy premiowania stalych klientéw. Analiza danych
dotyczacych zachowan klientéw zebranych z wykorzystaniem programéw lojalnos$ciowych umozliwia
okreslenie ich potrzeb i preferencji ,- a co za tym idzie lepsze dopasowanie dziata marketingowych.
Programy lojalnosciowe szczegélnie dobrze sprawdzaja si¢ na rynkach mocno nasyconych produktami
konkurencyjnymi oraz na rynkach, gdzie zastosowanie produktéw wynika przede wszystkim ze spetnienia
przez nie okre§lonych norm i parametréw technicznych, ktére w podobnym stopniu spetniane sa przez kilku,
badz kilkunastu konkurentéw. W tej sytuacji oferowane towary czy ustugi réznig si¢ przede wszystkim marka
i w niewielkim stopniu cena. Brak jest natomiast istotnych réznic funkcjonalnych, czy jakosciowych pomiedzy
konkurencyjnymi produktami. Z tego powodu klienci przy dokonywaniu wyboru uwzgledniajq réwniez inne
czynniki nie zwigzane bezposrednio z produktem. Program motywacyjny moze stanowi¢ czynnik decydujacy
o wyborze przez klienta produktu danej marki

Za $wiatowego prekursora programoéow lojalnosciowych uwazana jest firma S&H, ktéra wykorzystata te
metod¢ marketingu juz w latach 50. Pionierami programoéw lojalnos$ciowych w Polsce byly wielkie sieci
paliwowe. Na przyklad sie¢ Shell zaczela stosowac ten rodzaj marketingu juz w 1999 r. Obecnie program ma
juz okoto 2 mln uczestnikéw. Jednak inne duze sieci réwniez moga si¢ pochwali¢c podobna liczba
uczestnikow swoich programéw — do programu VITAY sieci PKN Orlen nalezy 3 mln klientéw. Rézne
formy programoéw lojalnosciowych sa tez oferowane przez niemal wszystkie firmy telekomunikacyjne.

Zalety programow lojalnosciowych. Programy lojalnosciowe prowadzi si¢ gtéwnie dlatego, ze najbardziej
rentowni sa stali klienci. Istotnym elementem programéw lojalnosciowych jest kumulacja otrzymywanych
korzySci w czasie, co sprowadza si¢ do powstajacego u klientéw wrazenia ,,im wigcej kupuje, tym wiccej
dostaj¢”, mimo iz z reguly poziom otrzymywanych korzysci w stosunku do wartosci dokonywanych transakcji
jest taki sam. Wsrod klientéw powstaje wrazenie podwojnego otrzymywania nagrody — w pierwszej fazie sa
oni wynagradzani promocyjnymi punktami, a w drugiej ostatecznie otrzymanymi za zebrane punkty
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nagrodami.

Programy lojalnosciowe buduja réwniez psychologiczng bariere wyjscia z relacji z danym producentem przez
uczestnikow programu. Polega ona na obawie straty dotychczas zebranych przywilejow. Klient, ktory zaczat
zbiera¢ punkty w celu ich wymiany na okreslony produkt jest mniej podatny na oferte konkurencji. Klient stoi
przed wyborem koncentracji swoich zakupéw u jednego dostawcy oraz zdobyciu oczekiwanego benefitu albo
dywersyfikacji swoich zakupéw na wielu dostawcéw i nie otrzymania spodziewanych korzysci u zadnego z
dostawcow stosujacych program lojalnosciowy. Dzi¢ki temu mechanizmowi programy lojalnosciowe czynia
klienta mniej czutym na ceng i sktaniaja do powielania zakupéw u tego samego kontrahenta.

Dobrze zaplanowany program lojalno$ciowy czyni kontrahentéw zdecydowanie mniej podatnymi na akcje
promocyjne prowadzone przez konkurentéw. dzialania wynika to z faktu, Zze skorzystanie przez uczestnika z
chwilowo atrakcyjne propozycji moze zagrozi¢ zrealizowaniu przez niego celu w programie lojalnosciowym, a
co za tym idzie utraty znacznie wigkszych korzysci.

Przedsi¢biorstwa nie  stosujace  programéw  lojalnoSciowych — zazwyczaj podejmuja  réznorodne
nieskoordynowane dziatania marketingowe w kanale dystrybucji, ktérych efektéw nie sposéb ocenié. Co
wigcej, efekty tego typu dziatan nie kumuluja si¢ w czasie. Z kolei skrupulatnie przygotowany program
lojalno$ciowy pozwala na wiarygodng ocene jego efektywnosci, a ponadto wyzwala synergi¢ pomiedzy
réznorodnymi dziataniami marketingowymi podejmowanymi w jego ramach.

Stosowanie programéw lojalnosciowych wplywa na budowanie dlugotrwatych relacji z Klientem. Uczestnik
programu dokladnie wie, jakie warunki musi spetni¢, aby otrzymaé nagrode. Jezeli bedzie dazyt do otrzymania

nagrody, jego relacja z organizatorami programu lojalno$ciowego naturalnie wydtuzy sie.

Tabela. Korzysci dla uczestnikow programéw lojalnosciowych.

Korzysci ,,migkkie” Korzysci ,,twarde”
® sprawniejsza obstuga, ® nagrody rzeczowe,
® Dblizsze relacje, ® bonusy finansowe,
® wsparcie doradcze, ® wsparcie biznesowe (np. producent prowadzacy
® cdukacja w zakresie danych produktow i ustug, program lojalnosciowy B2B dla hurtowni
o oferuje jako korzy$¢ prowadzenie wspolnych z

poczucie przynaleznosci do spolecznosci
zwiazanej z dang marka (integracja, spotkania,
konferencje, zabawa),

hurtownia akcji reklamowych i promocyjnych,
skierowanych do klientéw hurtowni lub
dofinansowuje budzet marketingowy hurtowni
— wspolne reklamy, wspélne wystawy na
targach, dni otwarte etc)

® poczucie bycia waznym dla organizatoréw
programéw lojalno$ciowych,

e zaspokajanie potrzeb zwigzanych z byciem
docenionym

Zrddfo: Emitent
Rodzaje programoéw lojalnosciowych.

Programy lojalno$ciowe mozna dzieli¢ wedlug réznych kryteriéw. Jednym gléwnych jest ich adresat. Na tej
podstawie mozna wyr6zni¢ programy B2C skierowane do klientéw konicowych (ang. end-users) oraz programy
B2B skierowane do sprzedawcéw, posrednikdw, profesjonalistéw oraz przedsi¢biorstw wykorzystujacych
dany produkt do swojej produkcji. Programy lojalnosciowe w segmencie B2B okresla si¢ tez czgsto mianem
programéw motywacyjnych, czy partnerskich. Ze wzgledu na swoj miedzynarodowy charakter najbardziej
znanymi programami lojalnosciowymi B2C sa programy linii lotniczych typu frequent flyer programs (FEP).
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W zamian za okreslong liczbe przebytych kilometréw okreslonymi liniami lotniczymi mozna otrzymaé
darmowy bilet, podwyzszenie standardu podrézy poprzez zmiang miejsca w klasie turystycznej na bussines
itp. Przykladem programu FFP jest Miles & More, w ktorym mozna zbieraé punkty latajac samolotami linii
Polskich Linii Lotniczych LOT.

Najpopularniejszym programem lojalno$ciowym B2C w Polsce jest Payback. Rozpoczal on swojq dziatalnosé
16 wrzesnia 2009 r. Jego operatorem jest wywodzaca si¢ z Niemiec spélka Loyalty Partner Polska. Payback
jest rowniez najwickszym program lojalno$ciowym w Europie. Program Payback zaczal dziata¢ w marcu 2000
r. Po pierwszym miesiacu nalezato do niego juz 1 mln klientéw. Punkty w programie mozna zbiera¢ korzystaé
z ustug lub nabywajac produkty u ponad 175 spélek partnerskich. Z programu korzysta srednio 4 razy w
miesiacu ponad 61% (stan na sierpiet 2007 r.) gospodarstw domowych w Niemczech. Calkowita wartos§¢
transakcji dokonywanych przy uzyciu kart Payback w Niemczech w 2008 r. wyniosta 16 mld euro, a
uczestnicy programu oszczedzaja rocznie kwote rzedu $rednio 200 euro.

Coraz wigcej przedsigbiorstw zdaje sobie sprawe, ze programy lojalnosciowe B2B sa co najmniej tak samo
istotne jak programy B2C. W swoich zalozeniach oba rodzaje programéw sa do siebie bardzo podobne,
jednak o ile w programy B2C sa elementem strategii typu pul, to programy lojalno$ciowe B2B stanowig
istotny element strategii typu push.

Zadaniem programéw lojalnosciowy w segmencie B2B jest efektywne wsparcie produktu w kanale
dystrybucji. Program ma zapewni¢ produktowi odpowiednie wsparcie we wszystkim newralgicznych
ogniwach dystrybucji, na drodze prowadzacej od producenta do ostatecznego odbiorcy. Podobnie jak w
przypadku programéw B2C, takze programy lojalnosciowe B2B najlepiej sprawdzaja si¢ na rynkach
nasyconych, na ktérych konkuruja ze soba produkty podobne zaréwno od strony funkcjonalnej, jak i
jakoSciowej oraz cenowej. W takiej sytuacji program motywuje uczestnikéw kanatu dystrybucji do udzielania
produktowi danego producenta rekomendacji, ktéra zawsze jest najbardziej efektywnym narzedziem
sprzedazy. Jest przy tym oczywiste, ze uczestnicy kanatu dystrybucji nie sa w stanie w jednakowym stopniu
wspiera¢ wszystkich sprzedawanych towaréw. Dobrze skrojony program lojalnosciowy koncentruje uwage
uczestnikéw kanatu dystrybucji na konkretnych markach i produktach kosztem innych.

Zadaniem programow jest réwniez zapewnienie szybkiego i efektywnego przekazywania, od producenta do
konsumenta, informacji dotyczacych promocji danych produktéw, ich modyfikacji czy nowych funkcji, a
takze calkowicie nowych produktéw wprowadzanych na rynek. Programy B2B tworza wigc platformy
komunikacyjno-motywacyjne umozliwiajace producentom komunikowanie si¢ i motywowanie do pozadanych
zachowan poszczegélnych uczestnikdéw kanatu dystrybucji. Program pozwala réwniez budowaé i wzmacniaé
pozytywne relacje w kanale dystrybucji oraz budowaé znajomos$¢, pozytywny wizerunek i wiedze o
produktach danej marki wsréd oséb kluczowych z punktu widzenia dostarczenia ich do ostatecznego
konsumenta.

W przypadku wielu produktéw, ktére konsument kupuje jedynie okazyjnie lub kilka razy w swoim zyciu,
trudno méwi¢ o budowaniu jego lojalnosci, tutaj jednak zdecydowanie warto stosowal programy
lojalnosciowe wobec uczestnikéw sieci dystrybucii, ktérzy kazdego dnia dokonuja jego sprzedazy czy zakupu.
Rzetelna wiedza 0s6b na co dzied zajmujacych sig ich sprzedaza i zakupem danych produktéw, przekonanie o
ich zaletach i1 warto$ci pozwala na lepsza obstuge ostatecznych klientéw i zapewnienie im petnej fachowej
informacji, co zawsze podnosi efektywnos$¢ sprzedazy. Ze wzgledu na swoj charakter nie jest mozliwe
dokladne okreslenie udzialéw poszczegélnych firm w tym segmencie rynku. Na bazie monitoringu
prowadzonego przez MPL Verbum mozna stwierdzi¢, ze programy lojalnosciowe czy motywacyjne sa (w
réznych formach) powszechnie stosowane praktycznie we wszystkich branzach. Staja si¢ one elementem
niezbednym w sytuacji, gdy coraz trudniejsza staje si¢ konkurencja w kanale dystrybucji za pomoca
tradycyjnych narzedzi, takich jak polityka rabatowa, czy warunki dostawy. Program lojalnosciowy poprzez
efekt pozytywnego wyréznienia powoduje, ze produkty danego producenta stajg si¢ elementem stalego
repertuaru marek, jakimi postuguja si¢ kluczowi decydenci w kanale dystrybucji.

Programy lojalnosciowe w segmencie B2B, wyposazone w elementy motywacyjne oraz elementy z zakresu
marketingu relacji, staja si¢ bardzo waznymi narz¢dziami budowania, umacniania i podtrzymywania mocnych
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pozytywnych relacji producenta z wszystkim kluczowymi osobami w kanale dystrybucji. Programy
lojalnosciowe wspieraja prace przedstawicieli handlowych, dostarczajac dodatkowych powodéw i okazji do
regularnych kontaktéw 2z ich partnerami w sieci dystrybucji. Programy lojalnoSciowe stwarzaja
przedstawicielom producenta okazj¢ przeniesienia ich relacji w osobami w kanale dystrybucji na wyzszy i
bardziej osobisty poziom, co zdecydowanie podnosi skuteczno§é podejmowanych przez nich dziatan. Po
stronie odbiorcéw programy lojalnosciowe segmencie B2B  stwarzaja wrazenie bycia w centrum
zainteresowania, bycia docenianym przez producenta, co buduje pozytywny wizerunek produktu w ich oczach
i dodatkowo przyczynia si¢ do pozadanego efektu w postaci rekomendacji produktu w stosunku do
ostatecznego odbiorcy.

Regulg w programach lojalno$ciowe w segmencie B2B staje si¢ stosowanie narzedzi z zakresu wsparcia
biznesowego, jakiego duze firmy, udzielaja lokalnym przedsi¢gbiorcom na réznych szczeblach kanatu
dystrybucji. Wsparcie to pozwala niewielkim lokalnym firmom na korzystanie, we wiasnej dzialalnosci, z
zaawansowanych narzedzi marketingowych, do ktérych ze wzgledu zaréwno na skale dziatalnosci 1 kulture
prowadzenia biznesu nie mialyby dost¢pu. Programy lojalnosciowe przybieraja tutaj postaé programéw
partnerskich, gdzie obie strony realizuja w sposob synergiczny wlasne cele. Korzysci plynace z uczestnictwa w
programie lojalno$ciowym B2B dla firm uczestniczacych w kanale dystrybucji moga zdecydowanie
przewyzszy¢ korzysci jakie alternatywnie moglyby one osiaga¢ korzystajac z tradycyjnych dziatan
marketingowych ze strony producenta w postaci rabatow, termindéw platnosci czy warunkow dostawy.

Koszty programoéw lojalnosciowych. W najprostszych programach lojalno$ciowych wykorzystywane sa
karty z indywidualnym numerem przypisanym klientowi, ktory jest przechowywany w systemie
informatycznym. Systemy obstugujacy program lojalnosciowy moze réwniez obej$¢ si¢ bez fizycznej
obecnosci karty i identyfikowaé klienta w inny sposéb — po przypisanym numerze wysylanym sms-em, czy
poczta elektroniczna, poprzez jego numer telefonu komérkowego, poprzez zaproponowany przez klienta
nazwe uzytkownika, czy nawet poprzez odcisk palca. Drozsza metoda jest wyprodukowanie kart
personalizowanych, ktére posiadaja wytloczone dane uzytkownika. System informatyczny umozliwia
gromadzenie informacji na temat kupujacego i pézniejsze ich przetwarzanie. Wiasnie stworzenie systemu
informatycznego, do zarzadzania programem oraz raportowania rezultatow, jest najwazniejszym elementem
kosztowym kazdego programu.

Oprécz kosztéw wytworzenia stworzenia systemu informatycznego i samych kart, istotna pozycja przy
budowie programu lojalno$ciowego, szczegdlnie w duzych sieciach sprzedazy, jest zakup terminali POS do
odczytu kart lojalnosciowych. Koszty biezacej obstugi programu stanowia réwniez istotny wydatek. Sktadaja
si¢ na nie koszty zwigzane z utrzymaniem infrastruktury technicznej, administrowaniem bazami danych,
utrzymaniem infolinii oraz prowadzeniem komunikacji z uczestnikami. Do budzetu wlicza si¢ réwniez
oferowane klientom zachety w postaci bonuséw, rabatéw itp. oraz nagrody rzeczowe lub finansowe, na ktére
uczestnicy wymieniaja punkty uzyskane w ramach programu.

Coraz popularniejszym sposobem na obnizenie kosztéw prowadzenia programoéw jest laczenie systemoéw
lojalnosciowych i tworzenie tzw. programoéw multipartnerskich, ktére stanowia alternatywe w stosunku do
klasycznych programéw monosponsorskich. Wprowadzenie wielu partneréw do programu pozwala dzieli¢
jego koszty. Jednak prawdziwa przewaga programéw multipartnerskich, dzigki ktérej, w zgodnej opinii
ekspertow, stanowia one przysztosé programéw lojalnosciowych, jest ich zdecydowanie wigksza atrakcyjno$é
w oczach uczestnikéw. Jest ona zwiazana z objeciem programem jak najwigkszej czgdci koszyka zakupowego
danego klienta. W programie multipartnerskim, praktycznie kazdy zakup dowolnego towaru, czy ustugi
(jakiego konsument dokonuje kazdego dnia) przynosi klientowi dodatkowa warto§¢ wyrazana w punktach.
Dlatego, im wicksza cz¢$¢ aktywnoscl zakupowej klienta objeta jest jednym programem lojalno$ciowym, tym
wigksze jego korzysci, ktére s suma profitdw uzyskiwanych od réznych producentéw.

Systemy lojalnosciowe powoduja wzrost obrotéw objetych nimi przedsiebiorstw przynajmniej o kilkanascie
procent. Programy lojalnosciowe charakteryzuje bardzo dynamiczny rozwdj. Z badan firmy ARC Rynek i
Opinia wynika, ze w listopadzie 2009 r. 12% Polakéw bylo uczestnikami przynajmniej jednego programu —
karte statego klienta posiadalo co najmniej 3,5 mln dorostych Polakéw. Tymezasem w marcu 2010 r., czyli
niespelna 5 miesi¢ccy poézniej, samych uczestnikéw tylko jednego programu — Payback, bylo ponad 5
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milionéw.

Wykres. Liczba Polakéw, ktorzy zetkneli si¢ z programami lojalno$ciowymi

) Wzielo udzial
]
~ Zetknelo sie
r~ Wzielo udzial
]
~ Zetknelo sie
o Wzielo udzial
2
~ Zetknelo sie
wn Wzielo udzial
2
~ Zetknelo sie

0% 10% 20% 0% 40% 50% (0% 70% /0%

Zrddto: Zridto: ARC Rynek i Opinia za: R. Grzyb, P. Otto, Na programach lojalnosciowych posrednik garabia wigcej niz Ronsument, w:
Dziennik Gazgeta Prawna, 5 stycznia 2010

Konkurencja
Glownymi konkurentami Emitenta sq agencje reklamowe, ktorych elementem oferty stalo si¢ projektowanie,
wdrazanie i prowadzenie programéw lojalnosciowych. Zadna z nich nie ma pozycji dominujacej. Z reguly sa

to firmy o obrotach od kilku do kilkunastu mln ztotych, zatrudniajace kilkunastu pracownikéw.

Tabela. Syntetyczne zestawienie gféwnych konkurentéw Emitenta

Nasilenie
a . Rodzaj Przyktad
konkurencji

e Oskar Wegner (www.oscarwegner.pl)
® Pegasus Advertising (www.pegasus.pl)
e Albedo Marketing (www.albedomarketing.pl)

1) Male i srednie agencje reklamowe o Profil profill bizpl)

® Polymus (www.polymus.com.pl)

® Advertiva Loyalty Solutions (www.advertiva.pl)

2) Duze, migdzynarodowe agencje e Tequila Polska (www.tequilapolska.pl)

reklamowe ® Ogilvy One (www.ogilvyone.pl)

3) Firmy informatyczne ® Comarch
4) Firmy zajmujace si¢ premiowaniem i ® Sodexo Pass
nagradzaniem °

Bonus System

Zrodto: Emitent

Grupa 1 - Mate i érednie agencje reklamowe. Male i $rednie agencje reklamowe stanowia bezposrednia
konkurencje. MPL Verbum ma jednak nad wickszoscia z tych firm przewage w postaci nizszych kosztéw,
posiadania wlasnego magazynu i lepszego systemu zarzadzania programami. Wihasny dzial IT sprawia, ze
spotka moze szybko wdraza¢ i modyfikowaé rozwigzania w zakresie przetwarzania danych i komunikaciji.
Dodatkowym atutem sp6tki w poréwnaniu z typowymi agencjami reklamowymi jest specjalizacja i prymat
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udzielamy rozwiazaniom i koncepcjom o charakterze marketingowym nad kreacja i grafika, ktéra spotka w
calosci outsoursuje.

Grupa 2 — Duze, mi¢dzynarodowe agencje reklamowe. Ograniczona konkurencj¢ stanowia duze,
miedzynarodowe agencje reklamowe posiadajace wiasne specjalne dzialy zajmujace si¢ programami
lojalno$ciowymi. Nalezy podkresli¢, ze swiadcza one ustugi dla klientéw posiadajacych bardzo duze budzety
przeznaczone na dzialania w segmencie programéw skierowanych do klientéw indywidualnych (B2C,
business-to-consumer). Duze agencje czgsto korzystaja z ustug mniejszych agenciji, takich jak MPL Verbum,
jako poddostawcdw np. w zakresie zakupu, magazynowania i dystrybucji nagréd.

Grupa 3 — Firmy informatyczne. Konkurentami sg takze firmy informatyczne, ktére posiadaja wlasne
rozwigzania techniczne do prowadzenia programéw np. COMARCH. Potencjalni klienci MPL Verbum
kupujac gotowe rozwigzania informatyczne probuja prowadzi¢ programy lojalno$ciowe samodzielnie, z
poziomy dzialu marketingu, bez korzystania z wyspecjalizowanej agencji. Doswiadczenia Spoétki wskazuja
jednak, ze sprawdza si¢ to jedynie w przypadku niewielkich i prostych programoéw.

Grupa 4 — Firmy zajmujace si¢ premiowaniem i nagradzaniem. Konkurentami sg takze firmy, ktére
dostarczajg rozwiazania w postaci bonéw lub kart przedptaconych. Jednak rozwigzania przez nie oferowane sg
jedynie cze¢Sciowe — w zakresie technologii lub nagréd. Nie tworza one kompletnych idei czy projektéw. Nie
oferuja takze wsparcia w zakresie prowadzenia programéw.

5.9. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH
EMITENTA, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, ZA OKRES OBJETY

SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

Inwestycje rzeczowe:

W latach obrotowych 2008/2009 i 2009/2010 Emitent dokonat inwestycji m.in. w:

e Modernizacj¢ nieruchomosci bedacej siedziba Emitenta, znajdujaca si¢ w Poznaniu przy ul. Szelagowskiej
36,

e zakup 2 samochod6éw osobowych przeznaczone do transportu towaréw.

Emitent nie dokonywal inwestycji kapitalowych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

5.10. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH:
UPADEOSCIOWYM, UKEADOWYM LUB LIKWIDACYJNYM

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani postgpowanie upadlosciowe, ani postgpowanie ukladowe, ani
postgpowanie likwidacyjne.

5.11. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH:
UGODOWYM, ARBITRAZOWYM LUB EGZEKUCYJNYM - JEZELI WYNIK
TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie ugodowe, arbitrazowe ani
egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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5.12. INFORMACJE NA TEMAT WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED
ORGANAMI RZADOWYMI, POSTEPOWAN SADOWYCH LUB
ARBITRAZOWYCH, WEACZNIE Z WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU,
ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIE] OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB
TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY EMITENTA, A KTORE
TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNE]
PRZESZE.OSCI, LUB MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE
FINANSOWA EMITENTA

Emitent nie byl i nie jest podmiotem postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowant sadowych lub
arbitrazowych w ciagu ostatnich 12 miesi¢cy. Ponadto Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza,
aby mial sta¢ si¢ w przyszlosci podmiotem postepowan, ktére to postepowania moglyby miec istotny wplyw
na sytuacje finansowq Emitenta.

5.13. ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKIU WIDZENIA
REALIZACJI ZOBOWIAZAN WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W SZCZEGOLNOSCI Z
KSZTAELTOWANIEM SIE JEGO SYTUACJI EKONOMICZNE] I FINANSOWE]

Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowiazan, ktére moglyby istotnie
wplyna¢ na realizacj¢ zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

5.14. INFORMACJA o NIETYPOWYCH OKOLICZNOSCIACH LUB
ZDARZENIACH MAJACYCH WPLEYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM,
ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym,
nie wystapily zadne nietypowe okolicznosci badz wydarzenia, ktére mialyby wplyw na wyniki z dziatalno$ci
gospodarczej Emitenta.

5.15. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W  SYTUAC]I
GOSPODARCZE], MAJATKOWE] I FINANSOWE] EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE] ORAZ INNYCH INFORMAC]JI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY,
KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH, O
KTORYCH MOWA W ROZDZIALE 6 NINIEJSZEGO DOKUMENTU
INFORMACYJNEGO

W ocenie Zarzadu Emitenta od zakoficzenia dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawionego
w rozdziale 6 niniejszego Dokumentu Informacyjnego, nie zaszly inne istotne zmiany w sytuacii
gospodarczej, finansowej ani pozycji majatkowej Emitenta, poza ponizszymi:

®* w dniu 15 grudnia 2010 roku zatrejestrowana zostala spotka MPL Verbum S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia spotki MPL Verbum Sp. z o.o.

* w dniu 21 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjelo uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spotki poprzez emisje 444.444 (stownie: czterysta czterdziesci
cztery tysigce czterysta czterdziesci cztery) akeji serii C. W wyniku objecia nowej emisji akeji przez
inwestorow, Spotka zostata dokapitalizowana kwotg 999.999 2zt (stownie: dziewigéset dziewieédziesiat
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tysiecy dziewigéset dziewieldziesiat dziewieé ztotych). Podwyzszenie kapitatlu zakladowego Spotki
nie zostalo jeszcze zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sadowy. Spotka zaktada, zZe rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego nastapi najpézniej do 30 kwietnia 2011 roku.

5.16. DANE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH I OSOBACH NADZORUJACYCH
EMITENTA

5.16.1. DANE O CZLONKACH ZARZADU EMITENTA

Zgodnie ze statutem Emitenta Zarzad skltada sie z jednej lub wigkszej liczby os6b, powolywanych przez Rade
Nadzorczg z zastrzezeniem, iz pierwszy sklad Zarzad zostal powolany przez zalozycieli Emitenta. Liczbe
czlonkéw Zarzadu okredla Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza wybiera sposréd czlonkéw Zarzadu Prezesa
Zarzadu. Obecny sktad Zarzadu zostal powotany w dniu 15 listopada 2010 roku na trzyletniqg kadencje.
Kadencja obecnego Zarzadu wygasa 15 listopada 2013 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sklad Zarzadu Emitenta wchodza:

Marcin Katanski — Prezes Zarzadu

Pan Marcin Katanski jest zatozycielem MPL Verbum a obecnie pelni w niej funkcje Prezesa Zarzadu. Jest
absolwentem zarzadzania i marketingu Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, specjalno$¢ handel i marketing.
Poza tym studiowal oraz byl stypendysta Uniwersytetu Paderborn (Niemcy) oraz Uniwersytetu w Gratz
(Austria). Posiada ponad 17 letnie do$wiadczenie w projektowaniu kampanii reklamowych, zarzadzaniu
zespolem strategiczno-kreatywnym, tworzeniu oraz zarzadzaniu programami lojalno$ciowymi. W latach 1993-
1996 roku pracowal w agencji AMS, gdzie pelnil funkcje dyrektora kreatywnego i kierowal dzialem
planowania mediéw. Z MPL Verbum zwiazany od 1997 roku, od 2003 roku pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu.
Jest autorem wprowadzanej od 2000 roku strategii rozwoju MPL Verbum zakladajacej koncentracje na
projektowaniu, wdrazaniu i realizacji programéw lojalnosciowych w segmencie B2B. Pan Marcin Kataniski
posiada doswiadczenie w sprzedazy, projektowaniu i realizacji programéw lojalno$ciowych, marketingu baz
danych, badaniach rynkowych, media-planingu, kreacji, brandingu, przygotowywaniu i prowadzeniu
prezentacji projektow przedsiewzi¢é biznesowych.

Bozena Zielifiska — Cztonek zarzadu

Pani Bozena Zielinska pelni funkcje Czlonka Zarzadu MPL Verbum. Jest absolwentks filologii polskiej
Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Posiada 18 letnie do$wiadczenie w zakresie sprzedazy oraz
obstugi klienta. Wezesniej zdobywata doswiadczenie na stanowisku dyrektora sprzedazy w Vera Print Sp. z
0.0. oraz AMS Sp. z 0.0. W latach 2000-2002 byta dyrektorem ds. obstugi klienta w Domus Ducting Polska.
Od 2003 roku pelni funkcje cztonka zarzadu w MPL Verbum. Pani Bozena Zielifiska posiada do§wiadczenie
w sprzedazy, prezentacji oraz negocjacjach handlowych.

Joanna Rajewska — Cztonek Zarzadu

Pani Joanna Rajewska jest absolwentka Uniwersytetu im. A. Mickiewicza na kierunku Politologia ze
specjalizacja Marketing Polityczny. Od 2001 roku jest zwigzana z MPL Verbum. Na poczatku swojej kariery w
MPL Verbum objeta stanowisko Account Executive, nastepnie Account Manager, a w 2008 roku zostala
Cztonkiem Zarzadu — Dyrektorem ds. Obstugi Klienta. Pani Joanna Rajewska posiada do$wiadczenia w
sprzedazy, obsludze klienta, organizacji 1 obsludze programéw lojalnoSciowych, organizacji imprez
promocyjnych i integracyjnych oraz przygotowywaniu i prowadzeniu prezentacji projektéw przedsiewzigé
biznesowych.

5.16.2. DANE O RADZIE NADZORCZE] EMITENTA

Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie Emitenta z zastrzezeniem, iz
pierwszy skiad Rady Nadzorczej zostal powolany przez zalozycieli Emitenta.
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Obecny sklad Rady Nadzorczej zostal powolany w dniu 15 listopada 2010 roku na pigcioletnia kadencje.
Kadencja obecnej Rady Nadzorczej wygasa 15 listopada 2015 roku.

Na dzienn sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w skltad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodza:

Beata Katanska — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Kataniska jest absolwentka Wydziatu Chemii Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu.
Ukonczyla réwniez studia podyplomowe na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza o specjalno$ciach
informatyka i matematyka. Od 1993 pracuje jako nauczyciel w Zespole Szkét Zawodowych w Gostyniu.
Specjalizuje si¢ w zakresie edukacji oraz wykorzystania narzedzi informatycznych i Internetu w dydaktyce.

Bolestaw Matyla — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Bolestaw Matyla jest absolwentem Wydzialu Budowy Maszyn Politechniki Poznanskiej. Ukoniczyt kilka
kurséw z zakresu zarzadzania, finanséw oraz negocjacji. W 1994 r. ukonczyt kurs dla kandydatéw na
czlonkéw rad nadzorczych spotek prawa handlowego. Posiada bogate doswiadczenie w zakresie organizacii
pracy, podnoszenia jakosci produkeji oraz wprowadzania systeméw zarzadzania jakoscia zgodnych z normami
ISO. W latach 1983 - 1996 pelnil funkeje zastepey dyrektora ds. technicznych w Wielkopolskiej Hucie Szkta
w Gostyniu. W okresie od 1997 - 2001 pracowal na stanowisku dyrektora technicznego firmy PLM Glass Sp.
z 0.0. Od 2001 do 2007 r. petnil funkcje dyrektora ds. jakosci i techniki, prokurenta, a nastgpnie cztonka
zarzadu REXAM SZKEO GOSTYN.

Pawet Rektor — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawel Rektor jest absolwentem Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.
Posiada tytul Executive MBA nadany przez Helsinki School of Economics 1 WSB oraz tytul Audytora
Wiodacego systemu zarzadzania jakoScia wg standardu ISO 9000:2000 oraz systemu zarzadzania
srodowiskowego wg standardu ISO 14001:2004. Jest absolwentem Studiéw Podyplomowych Inwestycji
Kapitatowych 1 uczestnikiem wielu kurséw z zakresu tinanséw, rachunkowosci, negocjacji i zarzadzania.

W latach 1994-1996 byl inspektorem kredytowym w BRE Bank S.A., a w latach 1996-1999 pelnit funkcje
starszego specjalisty ds. kredytéw w Banku Amerykaniskim w Polsce S.A (obecnie DZ Bank S.A.). W latach
1999 — 2004 pracowal jako zastepca dyrektor ds. konsultingu w TGP Sp. Jawna (Grupa PBG S.A), a
nastepnie od 2004 do 2005 r., byl czlonkiem zarzadu Fabryki Papieru Sp. z 0.0. w Jeleniej Gérze. W 2008 r.
pelnit funkcje czlonka zarzadu Iglas Sp. z o.o.

Od 2004 r. prowadzi wlasna dzialalno$¢ gospodarcza w opatciu o wpis do Ewidencji Dziatalnosci
Gospodarczej pod firma ,,Rector Capital” Pawel Rektor, w zakresie doradztwa w obszarze pozyskiwania
finansowania dla przedsigbiorstw.

W latach 1999-2000 byl cztonkiem Rady Nadzorczej Gazotech Sp. z o.0., a od 2008 r. jest cztonkiem Rady
Nadzorczej spotki Telestrada S.A. (spétka notowana na rynku NewConnect).

Marlena Suwata — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marlena Suwala jest absolwentka rachunkowosci i finanséw przedsigbiorstw na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu. Posiada 10 letnie dos$wiadczenie w zakresie ksiggowosci i finanséw
przedsigbiorstw. Sukcesywnie awansowata w zawodzie ksieggowego osiagajac w efekcie stanowisko Gléwnego
Ksiggowego. Od roku 2005 pracuje w spotce Miedzynarodowe Targi Poznadskie Sp. z o. o., gdzie zajmuje
stanowisko Dyrektora Ekonomicznego, odpowiadajac za segment rachunkowosci zarzadczej, budzetowania,
controllingu, analizy strategicznej i obslugi formalno-prawnej sp6tki. Pani Suwala jest rowniez Sekretarzem w
Radzie Nadzorczej Miedzynarodowych Targoéw Lubelskich S.A.

Tadeusz Zielinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Zielinski jest z wyksztalcenia magistrem sztuki. Od ponad 20 lat zajmuje si¢ zawodowo
sprzedazg i marketingiem. Ukondczyl wiele kursow 1 szkoled z zakresu marketingu, sprzedazy, negocjacji
handlowych. W trakcie swojej kariery zawodowej petnil m.in. funkcje przedstawiciela handlowego, dyrektora
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regionalnego 1 managera sprzedazy. Zajmowal si¢ zarzadzaniem zespotem handlowcéw oraz organizowaniem
sieci dystrybucii. Jest specjalistq w zakresie budowania relacji handlowych i wsparcia sprzedazy. Od 1991do
1996 roku pracowal w agencji reklamowej AMS Sp. z o.0. jako specjalista w zakresie kreacji i opracowywania
kampanii reklamowych. Od 1996 roku zajmuje si¢ sprzedaza produktéw chemii budowlanej w firmie Baumit
sp. z 0.0.

5.17. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE] 10% GEOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Na dzienr sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, to jest przed rejestracja akcji Emitenta serii
C oraz przed wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, akcjonariuszami
Emitenta sa;

Liczba . Wartos$¢ . Liczba Udziat w
. . . Oznaczenie . Udziat w .
Akcjonariusz | posiadanych serii akcii nominalna Kkapitale glos6wna | glosach na
akcji ) posiadanych akcji P WZA WZA
Marcin 590 000 A . .
Katanski 590 000 B 118 000 59% 1770 000 59%
Tadeusz 410 000 A 0 .
Ziclifiski 410 000 B 82 000 41% 1230 000 41%
Razem 2 000 000 nd 200 000 100% 3 000 000 100%

Zrodto: Opracowanie wlasne Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k na
podstawie danych Emitenta

Po rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji serii C struktura akcjonariatu bedzie
ksztaltowac si¢ nastgpujaco:

Liczba . Wartos$¢ . Liczba Udziat w
. . . Oznaczenie . Udziat w .
Akcjonariusz | posiadanych serii akcii nominalna Kkapitale glosé6w na | glosach na
akji ) posiadanych akcji P WZA WZA
Marcin 590 000 A
Katatski 290 000 B 118 000 48,27 1770 000 51,39
Tadeusz 410 000 A
Ziclifiski 410000 B 82 000 33,55 1230 000 35,71
Pozostali 444 444 C 44 444,40 18,18 444 444 12,90
Razem 2 444 444 nd 244 444,40 100% 3 444 444 100%

Zrodto: Opracowanie wlasne Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k na podstawie
danych Emitenta

Akcje serii A s akcjami imiennymi i nie beda przedmiotem obrotu na rynku NewConnect. Ich zbywanie
bedzie mozliwe jedynie w drodze uméw cywilnoprawnych zawieranych poza obrotem gieldowym. Zgodnie z
§ 8 statutu Emitenta zbywalno$¢ akcji imiennych jest ograniczona w ten sposob, ze w przypadku zbywania
akeji imiennych seriit A uprzywilejowanych co do glosu zbywca jest obowigzany zlozy¢ pisemna oferte ich
nabycia pozostalym posiadaczom akeji imiennych Spotki. Oswiadczenie woli posiadacza akeji imiennych o
nabyciu zaoferowanych mu akcji powinno zosta¢ zlozone w formie pisemnej w ciggu 2 tygodni od daty
otrzymania oferty zakupu akcji. Po bezskutecznym uplywie wskazanego wyzej terminu zbycie akcji moze
nastapi¢ bez ograniczen. Spétka nie otrzymata od Zzadnego z akcjonariuszy akcji imiennych, tj. akgji serii A
informacji o zamiarze zbycia calosci lub czeséci posiadanych przez niego akcji.

Akcje serii B oraz serii A s3 objete czasowym ograniczeniem zbywalnosci akcji typu lock up:
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e Pan Marcin Katanski, Prezes Zarzadu Spéiki i jeden z akcjonariuszy zobowiazal sig, ze przez okres
24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia 19.01.2011 nie dokona przeniesienia posiadanych przez
niego akcji serii A oraz B na inny podmiot ani ich obciazenia prawami oséb trzecich o charakterze
rzeczowym lub obligacyjnym.

e Pan Tadeusz Zielifiski, jeden z akcjonariuszy Spotki, zobowiazal sig, ze przez okres 24 (dwudziestu
czterech) miesiecy od dnia 19.01.2011 nie dokona przeniesienia posiadanych przez niego akeji serii A
oraz B na inny podmiot ani ich obcigzenia prawami oséb trzecich o charakterze rzeczowym lub
obligacyjnym.

Spélka Beskidzki Dom Maklerski SA jako Animator Rynku dla Emitenta objeta 5.000 (stownie: pigé tysiecy)
akeji serii C Emitenta w celu wykonywania zleconych w umowie zobowigzan w postaci wspomagania
plynnosdci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta juz od pierwszego dnia notowania ich na rynku
NewConnect.

6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. OPINIA I RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1.05.2009 DO
30.04.2010 WRAZ Z DANYMI POROWNYWAWCZYMI
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MLP VERBUM Sp. z 0.0.
POZNAN, ul. Szelagowska 45 A

OPINIA | RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
wraz ze
sprawozdaniem finansowym
za okres
od 1 maja 2009 do 30 kwietnia 2010r.
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Morisor: Finansista Audit sp. z 0.0.
Morison Finansista grupa spotek doradczych wyprzedzajqc oczekiwania

Morison
Finansista

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Zgromadzenia Wsp6inikéw

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MPL Verbum Sp. z 0.0,
Z siedzibg w Poznaniu, ul. Szelagowska 45A, na ktére skiada sie:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
- bilans sporzadzony na dzien 30 kwietnia 2010 r.,

ktory po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume bilansowg 2403 051,04 ¢
- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 maja 2009
do 30 kwietnia 2010 r. wykazujacy zysk netto 615 841,38 zt

- Zzestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy
od 1 maja 2009 do 30 kwietnia 2010 r. wykazujgce
wzrost kapitatu wiasnego o kwote 385 298,18 z¢
- rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy
od 1 maja 2009 do 30 kwietnia 2010 r. wykazujacy zwickszenie
stanu $rodkéw pienieznych netto na sume 528 588,21 zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatainosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.
Kierownik jednostki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.}, zwanej dalej ,ustawag o
rachunkowosci".
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje¢ majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2008 r. nr 77, poz. 649),
%

o ool

Morison International

Siedziba: Oddziat w email: bivro@finansista. pt KRS 0000101208
ul Gigwna 6 Warszawie: www.morison.pl REGON

61-005 Poznari vl Diuga 8/14-4 Sad Rej w P i [ 1

sekr, +48 616544 102 00-238 Warszawa Poznai Nowe Miasto i Wilda  NIP 778-01-48-806
faks +48 6187 52950  lel. +48 601 099 948 \'a;u Swwm Gospodarczy :EE% z;uuaawy
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Qpinia z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30 kwietnia 2010 1.
MPL Verbum Sp. z 0.0.

3. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegélnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy — dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowyrn, jak i calodciows ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spétki na dzien 30 kwietnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 maja 2009 do 30 kwietnia 2010 roku,
b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
c} jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.
Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
orachunkowosci, @ zawarle w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania_
finansowego, 53 Z nim zgodne

Kluczowy b'et rewident
V:JJ(‘( 13
Piotr Jajko

nrw rejestrze 10696

~MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spolka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gléwna &

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 23 sierpnia 2010,

1
b st patdeni fie il ol
q" Morison International
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RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI MPL VERBUM W POZNANIU
ZA ROK OBROTOWY OD 1 MAJA 2009 R. DO 30 KWIETNIA 2010 R.

CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka badanej jednostki

1.1 MPL Verbum Sp. z 0.0. powstala na podstawie umowy spotki spisane| aktem notariainym nr rep. A
1323/1997 w dniu 4.04. 1997 r. sporzgdzonym przed notariuszem Witoldem Duczmalem
Spétka zostala wpisana w dniu 29.08.2002 r. do Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000127890
Spélka posiada nr statystyczny REGON 630922602 oraz nr identyfikacyjny NIP 778-12-26-405.
Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosilo 14.
Zmiany organizacyjne nie wystapily.

1.2 Przedmiotem dziataino$ci Spokki jest swiadczenie ustug marketingowych
Rodzaj prowadzonej dzialalnosci odpowiada danym umowy oraz rejestracji sadowej | nie uleg!
zmianie w stosunku do poprzednich okresow.

1.3 Nadzien bilansowy kapitat zakladowy wynosil 50 000,00 zt | dzielit sie na 100 udziaidw o wartosci
500 zt kazda, objetych przez 2 udzialowcow.
Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spélki na dzien bilansowy:

Udzi iec llosé llos¢ Wartos¢ pominalna %‘gl—:
udzialow glosow udziatéw _L—!slawo L
1 Marcin Katanski 59 59 29 500 59%
2. Tadeusz Zielinski 41 41 20 500 41%

W ciagu roku nie zaszly zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu:

1.4  Spolka zarzgdza Zarzad Spotki
W sklad Zarzadu Spotki na dzien 30 kwietnia 2010 . wchodza:

- Marcin Katanski - Prezes Zarzadu
- Bozena Zielinska - Czlonek Zarzadu
- Joanna Magdalena Rajewska - Czionek Zarzadu

] -
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1.5 Rokiem obrotowym Spélki jest okres dwunastu miesigcy od 1 maja do 30 kwietnia nastepnego
roku.

2. Przedmiot badania

Badaniem objeto sprawczdanie finansowe na ktore skiada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego.,
- bilans sporzadzony na dzien 30 kwietnia 2010 .,

ktory po stronie aktywow | pasywdw wykazuje sume bilansowa 2403 051,04 2t
- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 maja 2009

do 30 kwietnia 2010 r. wykazujacy zysk netto 615 841,38 z¢
- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy

od 1 maja 2009 do 30 kwietnia 2010 r. wykazujgce

wzrost kapitaiu wiasnego o kwote 385 298,18 zt
- rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy

od 1 maja 2009 do 30 kwietnia 2010 r. wykazujacy zwiekszenie

stanu Srodkdw pienigznych netto na sume 528 588,21 z¢

dodatkowe informacije i objasnienia,

3. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

3.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujace okres od 1.05.2008 r. do 30.04.2008 r
wykazujgce sume bilansowa 212816312z
i zamykajace sig wynikiem finansowym netto 621 929,80 zt
nie podiegato obowiazkowemu badaniu
i zostalo zatwierdzone w dniu 30 pazdziernika 2009 r. przez Zgromadzenie Wspolnikow
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.04.2009 r. zostato:
- Ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym 12.11.2009 r.
ziozone w Urzgdzie Skarbowym Poznan — Winogrady dnia 10.11.2009 r.

32 Podziat wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany zostat zgodnie z Uchwalg
Zgromadzenia Wspolnikéw z dna 30 pazdziernika 2009 r.. Zgodnie z Uchwata Wspblinicy odstapili
od podzialu zysku i przeznaczyli go na kapital zapasowy. Zgromadzenie Wspolnikow z dnia 20
kwietnia 2010 r. podjelo uchwale o wyptacie dywidendy w kwocie 250 000,00 zi

4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania
Badanie zostalo przeprowadzone przez firme ,Morison Finansista Audit” spétka z ograniczona
odpowiedzialnoéciq z siedziba w Poznaniu przy ul. Gléwnej 6. wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow pod
numerem 255. zgodnie z trescig umowy nr . 105/2009/2010 zawarta dnia 1.07.2010 1,

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994

roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. 15222009 r poz 1223z pé2n. zm.), zwana dalej ustawa o

rachunkowosci “
!
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonalo zgodnie z umowa Spotki Zgromadzenie Wspbinikow, na
podstawie uchwaly z dnia 30 czerwea 2010 1,

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 5 do § lipca 2010 r. w siedzibie badane; jednostki.

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit' badanie przeprowadzil zespot pod kierownictwem
bieglego rewidenta Piotra Jajko (nr uprawnienia 10696)

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2008 r. o bleglych rewidentach 1ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
2 2009 r. nr 77. poz. 649). zwane] dalej ustawa o bieglych rewidentach, zespot badajacy speinit
warunki niezbedne do wyrazenia bezstronneg| | niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym

5 Zakres i metody badania

5.1 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziataino$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.
Kierownik jednostki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Obowiazkiem Audytora jest wyrazenle opini o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania Badame przeprowadzone zostalo stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, rozdziatu 6 ustawy o bieglych rewidentach, Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowych
Powyzsze standardy wymagaja zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskac
racjonaing pewno$¢ co do prawidiowosci sprawozdania finansowego i uzyskaé podstawe
wystarczajacq do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

52 Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, co umozliwilo nam wydanie opini o badanym
sprawozdanu finansowym.
Zarzad Spotki udostepnit calg wymagana przez nas dokumentacje. udzielil wymaganych w czasie
badania wyjasnien i dostarczyl pisemne oswiadczenie. potwierdzajace prawidiowost | rzetelnost
sprawozdania finansowego. jak réwniez omawiajace wszelkie zobowiazania warunkowe oraz
istotne zdarzenia, ktore nastapily pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia osSwiadczenia.

5.3 Przedmiotem badania nie bylo wykrycie 1 ujawnienie zdarzen objetych sciganiem z mocy prawa oraz
wystepujacych poza systemem rachunkowosci,

54 Badanie przeprowadzone zostalo w czeéci metoda wyrywkowa, stad. a takze z uwagi na
ograniczenia wlasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz pewne
nieprawidlowosci mogly zostaé nie wykryte

”’ Morison i1 aiiona )
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystide dziafania matematyczne zostaty przeprowadzone na petnych kwotach. jedynie ich prezentacja wystepuje w lys. 2

1. Ocena struktury majatkowo — kapitalowej

Bilanse badanego Przedsigbiorstwa w latach 2008 - 2010 wykazuja spadek sumy aktywow
i pasywow z kwoty 2 749 tys. zi do kwoty 2 403 tys. zi tj. 0 12,6%. W roku badanym suma bilansowa
wzrosia 0 12,9%.

Struktura oraz dynamika aktywow przedstawia sie nastepujgco:

Stan m dzien 30.04.2010 | Stacina crieh 30.04.2008 | Stan s caen 30.04.2008 e
Py Wyszczegoirienie
et % s % ezt % srukton| kwow (24) % 0:4)
1 2 z : ] 13 7 r [

A |Amywa trwate Bae  361%, 764 35,99 722, 3% 80 105%
I |Wartosci niemateriaine | prawne 0| Q,0%! 0| 0,0%{ 0 0.0%; 0] P
U, |Rzeczowe aktywa trwake 844 357% 764] 38,90 22| 28.3% 80| 105%
Seod trwate 844 35, %! 764 36.9% 722 26,97 0 10,57
[T o 0.0% o 0.0%) o oom 0 ]
IV [Inwestycle dlugoterminawe o ao% o 00% o ©.0% ol 9

v. -mﬁ:&"x"‘”m" o ooy o oo o ool o
B |Aktywa obrotows 1 [T 1364 8419 2027]  73.7% 15 143
L [Zapasy 129 5.4% [ 2,.2% 34| 122% 8 1816%)
Podrogukly | produkty w 0k 204 0.8%) 12 0 6% X2 12.05%) 8 65 6%
Tavry 21 3 5%, L) 0 3% a4 Q15| 85 1331.0%|
Zalczki na costsey 18 0.7 7| 1 3% 1 Q0% -10]  -35.5%
W | Nalegnodcl kedtkotemminowe 225| 8,4%! 848 30.5% B44, 30,7% 422]  851%
od ’ 25 9,4% tea|  35% 846 307 A2 1%
il mwostyce inows T w0 aasw 562, 1.4%) w5 0.7% 53 799%)
|1 Keomoterminows skapaa fansows T 4msw 682 3119 215 307 52 7999
. m":‘: osioents 14 ey 8| o4 4 o 5 sag
AKTYWA RAZEM 2403 1000% 21 100, 2749  100,0% 25| 12.9%

Pa stronie aktywéw nie nastapily szczegolne zmiany w strukturze majatke, Dominuje majatek
obrotowy: naleznosci krotkoterminowe i $rodki pienigzne. W badanym okresie Zauwazalny jest
wzrost udziatu srodkéw pienieznych o0 18.4 p.p.

:
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Struktura oraz dynamika pasywow przedstawia sie nastepujaco

L] v
Stec 8 Gien 0042010 | Stan na dzien 30,0409 | Stan ne daieh 30,04.2000 ff' ,F el
Wysmmgdiniene
o L O % e | | (2 | %(e4)
] 2 3 ) ] 3 7 [] ]
A [Kapital (funduz) whasny 130  srew 1008]  arzw  amy 17,6% 385] 33
I [Kapitat {funduse) pods tawowy 50 2% 50 23% 23 50 1,0%) o 0,0
Nalozne wpisty na kapital podstawowy
™ | tvielhobé ujomng) 0 0,0%) ° 0.0%) 0 0,0% 0
1, [Udzialy {akcjo) winene (wiethosé ujamina) 0 0.0%| 0 0,0%) 0 0,0% 0
V. [ Kapitat (fundusz) zapasowy ; 78] 2eaw|  anl  waw Wl eow|  aml e
i T
V. |Kapital {fundusz) 2 aktualizac)i wyceny 0] 0,0% o 0.0% o 0.0%! [}
V1. [Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe o 0,0% o 0.0%) 0 0,0%| 0
VIL Zysk {strata) Z It uDieglych 19 0,8%) 0 0,0%) 0 0,0% 19, B
VIl Zysk (strata) metto 616  25,6%| 5220 24,59 185 6.8% 94 T8,0%
(Odpisy 2 2ysku neto wciagu 1ok
1%} ovol Wieokode i ) 9 0,0%| [ 0,0% 04 0,05 [
B.!2 i rezerwy na ia 103 az1% 1) s 226 o2.4%, 190, 9,85
L [Rezorwy na R 2 0,1%) o o 0 0,0%] 2 E
Bl P 2l o of oo o 0.0% 2 ]
o nia diugoterminows 4660 19,4%] 483 227 43 e 7 -3,5%)
WODRE pOZosialych eoncste 466 1549 483 270 A8 17.8%, 17 -3 5%
Il |Zobowkazania krdthoterminowe 470l  19.5% 5881 27 5% 1030 37.5% 18] -19,8%
Wabec oy 0 0.0%) of 0.0% 0] 1.V%] 0l
Viéobec pozostalych pdnostek 458, 195%! 585 27 5 1 000! W5 &%, 1160 -19.0%)
Fundusze speceine 1 00%: ! 0.0%) 1 0.0% 0 0.0%
V. |Roziicxenia miedzyokresows 75 3, 1% 85 2,5%) 747 2% 20 36 4%
Inne m2écaxnia mipdzryokiesowe 75 24%; 55 28% T, 27.2% 20| 3549
T
PASYWA RAZEM 2403 m.oul 2128 100, 2 ml 100, 2750 12,9%)

Struktura finansowania majatku ulegata sukcesywnie korzystnej zmianie - dominujaca pozycje
zajg! kapital whasny - udziat na poziomie 57,9% - w wyniku osiagnigtego zysku.
Udzial zobowiazan zmniejszy! sie 0 10,7 p.p.

W Spotce zachowane zostaly:

w2fota zasada bilansowa” - w mysl, kiorej majatek trwaty w miare mozfiwosci powinien byé
sfinansowany kapitalem wiasnym i clugookresowym kapitatem obcym,

.zlota zasada finansowa™- wedlug, ktore) kapital nie moze by€ dfuzej zwigzany czasowo z danym
skiadnikiem majatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitalu w przedsiebiorstwie, tzn ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowaé diugoterminowego majatku.
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Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

! I 2008 Zmisra stany
- N fh_-m. “ s I I; o Fwow :’,‘-"" % (5 ]
’ 2 3 3 B 5 i
1 [Przgehody ze sprredazy 5723 8315 4 a5m L85 -84
2 [Koszty dzesainpss oparacy|ng) q 704 5 sso[ 4 638 ~T86) LR LA
3 |Wynik na sprzedaty —027 73‘] 5 A:VII) 9 26;';
ekl (i = i - e S 03 (S i}
4 Pynik na pozostale; dratainod o eperac yney ! 12 3 =) o 264 5%
e o
8 wmaaau;m;;m mmq(!«ou:’ o 77; - 649 mz::— 122 18,7%)
7 [Winik nadawyczagny 0 3 b [
£ |Wynik brusto (6+7) 1 m “’! 244 122 18,7%
El Ohowllko:!;r;;;;ewaw_mku o 155 127 ' sa - “; - 21 7%
10 [Wynik netto (85 el ma m ¥

W badanym roku w stosunku do roku poprzedniego wyniki finansowe Spétki ulegly poprawie.

W najwigkszym stopniu zwigkszeniu uleg! wynik na sprzedazy Oznacza to. 2e podstawowa
dziatalnosc Spoiki poprawita swojg rentownosé

Negatywny wplyw na wynik Spolki wywarla strata na operacjach finansowych wynikajaca z
kosztow odsetek | kosztow sprzedanych wierzytelnosci

W okresie 2009/2010 roku zysk na pozostale] dziatainosci operacyjnej wzrési o 9 tys. zi. a na
operacjach finansowych strata poglebila sie 0 79 tys. zt

Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowy
w latach 2007-2009

Wszystkie wskazniki plynnosci finansowej w badanym okresie wykazuja generalnie tendencje
wzrostowg

Wskaznik ptynnosci | stopnia — plynnosci biezacej uksztaltowal si¢ powyze; poziomu uwazanego za
wiasciwy | wynosi 3.3 (wielkosé pozadana 1.8 - 2.0).

Wskaznik plynnosci szybkiej wynosi 3.0 (wielkos¢ pozadana 0.9 - 1.0)

Wskaznik plynnosci [ll stopnia 2.6 (wielkoé¢ pozadana oscyluje w granicach 0.2)

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci ulegt skroceniu o dwadziescia dwa dni w pordwnaniu do
poprzedniego roku obrotowego | wynosi 14 dni

Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan | wskaznik obrotu zapasow wyniosty odpowiednio 17 1 10
dni

8
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Raport z badania sprawozdania finansowenc za rok obrotowy od 1 maya 2009 do 30 kwietnea 2010 roku

MPL Verbum Sp. z 0.0

Morison

1ansisia

Wskaznik zwrotu kapitaléow wilasnych pozostat na tym samym poziomie | wynos: 2 lata. W
porownaniu do okresu 2007/2008 zmniejszyt
sie o jeden rok

Wskazniki pokrycia majatku ogélem kapitatem wlasnym w stosunku do poprzedniego okresu
wzrost do 57 9% Wzrast takze wskaznik pokrycia majatku trwalego | wynosi 184.7%
Wskaznik tnwalodci struktury finansowania informuije. iz kapital staly stanowi 77.7% sumy pasywaow.

Lp. Tresé 2009/2010 2008/2009 2007/2008
1 2 3 4 S
1. |Wskainiki charakteryzujace op Inosc dziatalnosct
R - } \
1.1, |Rentownosic majatku 25.6% ! 24.5% 6.8%
F _ ik Franyony netss | Sums skt -3 2l - w =3
1.2. [Rentownosc kapitaiow wiasnych =
_____ i il SRS « Wb whtsiag 44.3% 51.9% 38,5%
13.|R 0% netto sprzodaty
wyTh Snansowy neta | przychody TR SprIedary 10.8% 8.3% 3,8%
produbiow « St
14. brutto 2y
Witk ra sprzedazy Drodukiow « Iosarow | przychody felto 16,2% 11.6% 6,5%
IE SDITECATY P OCULKIOW | IOWEN bW
- X iki ch plynnosé fi G
2.1 [Ptynnodc - wekaznik plynnodei | 33 | 23 20
... Sepwe chotows aqiiem - Sobowiania eootemenone: . T 3 " b o T
2.2 [Plynnodé - wekaznik plynnodci il |
3.0 23 16
BhIyva SRAOlOAE SQOIEM - Z0pasy | SODGWAZANG k AHACISTNON
2.3 |Prynnose - plynnosci il S ]
SO penigine | NNE Bkywd prenigng | awe 25 1 ol
2.4 |Plynnost dugolmm'om 26 20 18
St ywa cgomm | 20UOWES ANE RrOtko- « dhgow mnowe
3. |Wskainiki efektywnosci gospodarowania majatiiem
3.1 |Szybkose obrotu naleznosc
NPNCECI T YL SOStE | LIKIG A JAE | S2ycnod netio Je sprzedary 14 36 62
SN A DIOGuAtUe | \DwarDs (W dnach; —_be _ ! L ___ L]
3.2 |Szybhosc splaty zobowlazan
LODOWRZSNS T 11, dostaw | usug % 365 ¢ waTsS svzedanyeh Yiwarow 1 17 27 54
+ hoszty 5 yah procusiow fw dnaach)
3.3 [Szybkosé obroty zapasow z = i
2338y x 305 | War1CaC speredanych towarty | maenalos + »osa 10 3 26
WETTENG SDRO0TN ONALTN | W Oresen )
4. |Wskazniki ch - gaz 1 ¢ kap
4.1 [Wsh 2wroly k i lasnych (wlatach) 2 2 3
SRR TS Aopial wastry ' 2ysk netio 2 =
4.2 |Wshaznik pokrycia majjtiu kapitalem wiasnym
S — L T s | i B R VLo O
o kaznik poki
4.3 Panicatnl polryctamaitin trvalego v [ 1847% 131,6% 66.9%
yapta wdasny | akyad rwsle |
44 |7 4C struktury i
YOS WRANY - mIenyy TRGIEENoAD Y ZOBCARIANE dGIIRIIITEY 77.3% 69.9% 354%
TS pASIDY :
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 maja 2009 do 30 kwietnia 2010 roky 3
MPL Verbum Sp. z 0.0 Morison
Finansist

WYNIKI BADANIA

1. System rachunkowosci
Badana Spotkka posiada dokumentacie opisujacg przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
okreslone wart. 10 ustawy o rachunkowosci. Obowigzujgce zasady rachunkowosci zostaly
wprowadzone Zarzadzeniem kierownika jednostki | s3 odpowiednie do zakresu prowadzone|
dziatalncsci.
Dokumentacja zasad rachunkowosci zawiera uregulowania w zakresie.
- okreslenia roku obrotowego i okresow sprawozdawczych,
- metod wyceny aktywow | pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, w ym-
- zakladowego planu kont,
- wykazu ksiag rachunkowych (wykazu zbiorow danych),
- opisu systemu przetwarzania danych (opisu systemu informatycznego),
- systemu siuzgcego ochronie danych i ich zbiorow,
Przyjgte zasady rachunkowosci s3 dostosowane do potrzeb Jednostki | pozwalaja na wyodrebnienie
wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe | finansowej oraz wyniku finansowego.
W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych
System przetwarzania danych speinia wymogi okreslone w art. 13 i 14 ustawy o rachunkowosci.
Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci
Wprowadzony w Spéice wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umozliwiajg
grupowanie operacji gospodarczych wy zasad rachunkowosci i sg zrodiem danych wprowadzonych
do sprawozdania finansowego.
System zapisow pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podzialem na
poszczegolne okresy spraweczdawcze i narastajaco od poczatku roku.
Dowody ksiggowe stanowigce podstawe zapisow ksiegowych sg prawidiowo wystawiane i
zakwalifikowane do ujgcia w ksiegach rachunkowych.
Zakwalifikowanie dowodu do ksiegowania Poprzedza kontrola formalno rachunkowa i merytoryczna
oraz akceptacja.
Nasze badanie nie wykazalo uchybien w sposobie prowadzenia ksiag rachunkowych, ktére mozna
uznac za prowadzone rzetelnie, bezblgdnie, sprawdzalnie | w sposcb ciagly.
Ksiegi rachunkowe oraz dowiody ksiggowe s3 przechowywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy 0
rachunkowosci

Ciaglos¢ bilansowa

Ciggfo$¢ bilansowa zostala zachowana Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych w badanym roku
obrotowym bylo zatwierdzone w sposéb prawidlowy sprawozdanie finansowe, sporzadzone na
dzien 30.04.2008 r.

Przyjeta polityka rachunkowosci stosowana byta w sposob ciagly.

o |
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Raport z badania sprawozdania finansowego 2a rok obrotowy o4 1 maga 2009 do 30 kwietnia 2010 roku .
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W celu rzeteinego | jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowe] Jednostka zmienila, ze
skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, dotychczas stosowane rozwigzanie w zakresie
ewidenci srodkow trwalych uzywanych na podstawie uméw leasingu

Welyw tych zmian Jednostka przedstawila w informacji dodatkowej zapewniajac porownywalnosé
danych sprawozdania finansowego roku obrotowego z danym: dotyczacych roku poprzedzajacego

2. Inwentaryzacja
Inwentaryzacie  zapasow  przeprowadzono droga spisu  z natury wedlug stanu
na dzien 30.04.2010 roku. Zachowano lerminowosté | czestotliwosé przeprowadzania inwentaryzacji
Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.
Naleznosci « 2obowigzania inwentaryzowane byly droga ich werylikacy z dokumentami zrodtowymi
oraz poprzez porownanie ze ziozonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami
Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano drogg potwierdzenia
sald. Stan gotowki zostat potwierdzony inwentaryzacjg w dniu 30 czerwca 2010 roku
Pozostale aktywa | pasywa zweryfikowano przez pordwnanie Zapisbw w ewidenc)i ksiegowe| z
dokumentami zrodiowymi.
Inwentaryzacja potwierdzita realnos¢ sald
Zespol badajacy nie obserwowal przebiegu inwentaryzacji rocznej.

3. Bilans

Bilans zostat sporzadzony zgodnie z art 46 ustawy o rachunkowosci i wykazuje stany aktywow i
pasywow na dzien koriczacy biezacy | poprzedni rok obrotowy
Wykazana w aktywach bilansu warto§é poszczegélnych grup skiadnikow aktywow wynika z ich
wartosci ksiegowej, skorygowanej o

- dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,

- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
W pasywach bilansu prawidlowo wykazano stan kapitaiow wilasnych oraz ueto wszystkie
zobowiazania Jednostki

4. Rachunek zyskow i strat
Rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony zgodnie z art. 47 ustawy o rachunkowosci 1 wykazuje
oddzieime przychady, koszty. zyski i straty oraz obowiazkowe obclazenia wyniku finansowego za
biezacy i poprzedni rok obrotowy.
Rachunek zyskow | strat zawiera informacje w zakresie ustalonym w zaigczniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci w wariancie porownawczym wedlug wyboru dokonanego przez Kierownika
jednostk:

5.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone zgodnie 2z art. 48a ustawy o

rachunkowosci | przedstawia informacje o zmianach poszczegoinych sktadnikow kapitatu wiasnego

za biezacy 1 poprzedni rok obrotowy l
\
\
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10.

3 It

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sa zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Rachunek przeplywéw pienigznych

Rachunek przeplywow pienieznych zostal sporzgdzony w sposob okreslony zaigcznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci | wykazuje prawidiowe powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat
oraz ksiggami rachunkowymi

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto wykazuje zwigkszenie 528 588,21 z!

Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa skladajgca sie z:

< wprowadzenia de sprawozdania finansowego,

- dodatkowych informacji 1 objasnien,
zostala sporzadzona w sposGb prawidlowy | kompletny, zgodnie z wymogami okreslonymi
przepisami ustawy o rachunkowosci,
Dane zawarte w informaciji sg zgodne z ustaleniami biegtych | umozliwiajg wiasciwg oceng sytuacii
majatkowej firmy.
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawione zostaly przyjete zasady (polityki)
rachunkowosci oraz zalozenie kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki

Dokonalismy przegladu sprawozdania z dzialalnosci Spoiki Naszym zdaniem informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym oraz uwzgledniaja wymagane zagadnienia okreslone w art. 49 ustawy o
rachunkowosci,

Zdarzenia po dacie bilansu
Do chwili zakoriczenia badania nie byly znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wplyw na
prawidiowosc¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zgodnos¢ z przepisami prawa

Uzyskali$my pisemne oéwiadczenie od Kierownictwa Jednostki, iz w ciggu roku byly przestrzegane
przepisy prawa. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie
prawa.

Kontynuacja dziatania

Zgodnie z informacja zawarta we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacja
dzialalnosci Spoiki nie jest zagrozona.

Zdaniem bieglych nie wysigpuja zjawiska wskazujace na zagrozenie dla kontynuacji dzialalnosci
przy zalozeniu warunkow roku badanego.

| 12
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INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przediozonych do
badania sprawozdar finansowych i danych wynikajacych z ksiag rachunkowych

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byl niezalezny oraz posiadal nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinit

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrotami podpisow
bieglego rewidenta.
Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach, z przeznaczeniem:
- 3 egzemplarze ~ Zamawiajacy.
1 egzemplarz - Wykonawca. I

Kluczowy biegty rewident . Prezes Zarzadu
V.' '\( LA ;v\/ 2 W
Piotr Jajko Lidjé Skudtawska'
nrw rejestrze 10696 biegly rewident nr w rejestrze 9500
»MORISON FINANSISTA AUDIT”

Spotka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spotka wpisana na liste podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 255

Zalaczniki:

wprowadzenie de sprawozdama finansowego,

- bilans. rachunek zyskow i strat,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym,

- rachunek przeplywow pienigznych,

- dodatkowe informacie i objasnienia wraz z notami objasniajgcymi,

- oswiadczenie Zarzadu Spétki o zakresie kompletnosci sprawozdania finansowego za
2008/2010 .

Poznan, dnia 23 sierpnia 2010 r.
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INFORMACJA DODATKOWA
Sporzadzona do sprawozdania finansowego z dzialalnosci
jednostki za rok
obrachunkowy 2009/2010

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

101 | Dokument Informacyjny MPL Verbum S.A.

MPL Verbum Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Szelagowska 45A

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki to ushigi reklamowe i obsluga
programéw lojalnosciowych.

Spotka zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Poznaniu, pod numerem
KRS 0000127990

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 maja 2009 roku do dnia 30 kwictnia 2010

roku.

Przyjety w spolce rok obrotowy i podatkowy trwa 12 kolejnych miesiecy ale rézni sie od
roku kalendarzowego i trwa od 1 maja 2009 roku do dnia 30 kwietnia 2010 roku.

Sprawozdanie spolki nic podlega obowigzkowi badania na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy

o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dhuzej. Nie sq nam
znane okolicznosci, ktére wskazywalyby na powazne zagrozenia dla kontynuowania przez
spolke dzialalnosci.

Aktywa i pasywa wyceniane sg przy uwzglednieniu nadrzednych zasad rachunkowosci, w

sposob przewidziany ustawa o rachunkowosci.

Dla potrzeb ujmowania w ksiggach érodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i

prawnych spotka przyjela nastepujace ustalenia:

(,ZSVJ_‘__:RB UM
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* Skiadniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 1.500,- 74 spélka zalicza bezposrednio
w koszty zuzycia materiatow.

» Skladniki majgtku o wartoéci poczatkowej od 1.500,- zt do 3.500,- 7t spolka zalicza do
srodkéw trwalych lub wartosci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji
bilansowej tych aktywéw. Od tego rodzaju skladnikéw majgtku spolka dokonuje
jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych w miesiacu przyjecia do
uzywania.

» Skiadniki majgtku o wartosci poczatkowej powyzej 3.500.,- zI spolka zalicza do srodkéw
trwalych lub wartosci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej
tych aktywéw. Do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych spolka stosuje stawki
przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowiacym zalaeznik do
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

10. Stany i rozchody, objetych ewidencjg ilosciowo — wartosciows materialow i towardw,
spolka wycenia w cenach zakupu ustalonych przy zastosowaniu metody FIFOQ.

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

I. Szczegblowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwalych zawierajacy stan
tych aktywéw na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytuhu:
aktualizacji warto$ci, nabycia, zbycia oraz stan konicowy, a dla majatku amortyzowanego
— podobne przedstawienic standw i tytuldw zmian dotychczasowej amortyzacji lub

umorzenia.
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Glowne skladniki aktywéw trwalych

Zwiekszenie wartosci Zmniejszenie wartosci
Nazwa poczatkowej poczatkowe)
grupy Wartosé Og&em Wartosé
rodzajowej poczatkowa - stan Ogoétem zwigkszenie zmniejszenie poczatkowa -
LP.| skiadnika przemie wartosci 2 stan na koniec
aktywow na poczatek roku | aktuali przychody | szczeni poczatkowej zbycie liewid inne wartosci . roku
wg ukladu obrotowego zacja P acja poczatkowe] obrotowego
w bilansie
1 2 3 4 5 8 7 8 9 10 11 12
o |Dudynkdl ] 76761742 | 50 000,00 50 000,00 a I s - | 81761742
Urzadzenia
2 | techniczne 55012,82 5 - 1N - 14 146,54 - 1414654 | 40 866,28
i maszyny
Srockd 28 000,00 48 505,93 48
3 |transportu g S 1 ) 148 505,93 - . - - 176 505,93
o |imesrodki | 11830263 | < | . = § ? - | 11839253
N . Wartos¢ netto skladnikéw
Zwigkszenie w ciggu roku obrotowego aktywow
Umorzenie - Umorzenia -
stan na zw?eml o Zmniejszenie stan na Zan
poczatek roku amortyzacja ; umorzenia | koniec roku na stan na koniec
obrotowego | aktualizacja za rok inne umorzenia obrotowego | Poczatek roku
obrotowy obrotowego oL cbrokoamgo
13 14 15 16 17 18 19 20 21
24 542 66 - 19 294 60 19 294,60 43 837,26 743 074,76 773 780,16
46 861,39 - 2 980,50 2 980,50 9 747,07 40 094,82 8 151,43 771,46
15 999,97 - 46 350,14 | 44 703,65 91 053,79 107 053,76 12 000,03 69 452,17
117 593,17 - 799,36 799,36 - 118 392,53 799,36 -
3
Frackowiak
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2. Spélka oplaca podatek od nieruchomosci z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynku, w
ktérym znajduje si¢ siedziba w wysokosci 8.608.- z1

3. Zysk za rok obrotowy 2009/2010 prawdopodobnie zostanie czgsciowo przeznaczony na
kapital zapasowy oraz na wyplate dywidendy udzialowcom.

4. Podzial zobowigzan diugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego okresie splaty:

* Do 1. roku — kredyt hipoteczny w wysokosci 9 208,15 zt

* Powyzej 1. roku do 3. lat — kredyt hipoteczny w wysokosci 20 602,56 z1
e Powyzej 3 do 5 lat — kredyt hipoteczny w wysokoéci 24 177,87 zi

* Powyzej 5. lat — kredyt hipoteczny w wysokosci 421.353,72 71

5. Rozliczenia migdzyokresowe dotyczy:

* Krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych wynoszacych 13.539,57 zi, sa to
glownie skladki na ubezpieczenia spoleczne, fundusz pracy i FGSP, ktore zostana
zaplacone w nastgpnym okresie rozliczeniowym oraz zaplacone polisy ubezpieczeniowe
rozliczane w czasie.

* Przychodéw przyszlych okresow wynoszgcych 75.000,- 21 sa to otrzymane zaliczki na
poczet przysztych zlecen.

6. Spolka posiada nast¢pujace zobowiazania zabezpieczone na majgtku:

¢ hipoteka kaucyjna w wysokosci 500.000,- zt na budynku bedgcym siedziba spolki jako
zabezpieczenie kredytu hipotecznego.

e Gwarancja bankowa nr 86200-02-0000158 na rzecz Skarbu Paristwa Ministra Finanséw
do kwoty 19 800,- zt - gwarancja jest zabezpieczeniem wydania nagréd w loterii pod
nazwg ,Rzymskie wakacje”. Zabezpieczeniem dla Banku Millennium, wystawcy
gwarancji, jest utworzona przez spotkg lokata bankowa o ograniczonej mozliwosci
dysponowania na kwote 20 500.- zt

¢ Gwarancja bankowa nr 86200-02-0035479 na rzecz Skarbu Panstwa Ministra Finanséw
do kwoty 173 000,- zI — gwarancja jest zabezpieczeniem wydania nagréd w loterii pod
nazwg .Loteria roku milosci”. Zabezpieczeniem dla Banku Millennium, wystawcy
gwarancji, jest utworzona przez spolke lokata bankowa o ograniczonej mozliwosci
dysponowania na kwote¢ 179 000,- zi

¢ Gwarancja bankowa nr 1854/671/001/10/00 na rzecz Dyrektora Izby Celnej w Poznaniu
do kwoty 30 000,- zt — gwarancja jest zabezpicczeniem wydania nagréd w loterii pod
nazwy .Apteka spehnia marzenia”. Zabezpieczeniem dla Banku Zachodniego WBK.
wystawey gwarancji, jest utworzona przez spolke lokata bankowa o ograniczonej
mozliwosci dysponowania na kwotg 30 000.- zi

7. Spolka osiaga przychody ze sprzedazy ustug reklamowych i obstugi programow
lojalnosciowych dla podmiotéw krajowych. W roku obrotowym 2009/2010 osiggnela
przychod z tego tytulu w wysokosci 5.725.720.89 zi.
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8. Wynik finansowy brutto jednostki rézni si¢ od dochodu do opodatkowania
ustalonego zgodnie z art.7 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
Podstawowe réznice wynikajg z nastgpujacych pozycii:

* Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw — 25.409,75 zt
* Amortyzacja nic bedaca kosztem uzyskania przychodow — 36.718,59 zt
* Raty kapitalowe leasingu bedace kosztem uzyskania przychodéw — 27 329,02 zi

9. W roku obrotowym 2009/2010 sp6tka poniosta naklady na niefinansowe aktywa trwale w
wysokosei  50.000,- zt z tytulu podwyzszenia wartosci budynku, ktory zostal
zmodemizowany oraz 1.631,55 zt - wykup samochodu osobowego z leasingu.

10. Stan i struktura zatrudnienia w roku obrotowym:
® Przecigtne zatrudnienie — 15 os6b
e Pracownicy umyslowi - 15 oséb

11. Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad organu zarzgdzajgcego, nadzorujgcego lub
administrujacego:

» Organ zarzadzajgcy — wyplacono wynagrodzenia w wysokosci 279.674,- 7t

12. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy 2009/2010.

* Badanie rocznego sprawozdania finansowego — nalezne wynagrodzenic w wysokosci
20 000,- zt plus podatek VAT wedlug obowigzujacej stawki, zgodnie z umowa.

13. Na koniec roku obrotowego 2009/2010 tj. na dzier 30.04.2010 spotka dokonata zmiany
kwalifikacji leasingu operacyjnego na leasing finansowy dwéch samochodéw osobowych.
Samochody osobowe ujeto w ewidencji srodkéw trwalych.

W wyniku tej zmiany dokonano nastgpujacych zapisow ksiegowych:

* w rzeczowych aktywach trwalych — srodki transportu, ujeto warto$é poczatkows
samochodéw w wysokosci 146 874,38 zt oraz umorzenie do dnia 30.04.2010
w wysokosci 81 422,23 zL

® W kosztach ujeto amortyzacje za rok 2009/2010 w wysokosci 36 718,59 zi, ktora nie
stanowi podatkowych kosztéw uzyskania przychodow.

*  Wyksiggowano z kosztow (konto 403 — ustugi obce) raty leasingowe wraz z podatkiem
VAT nie do odliczenia (zgodnych z harmonogramem splaty leasingu) w wysokosci
33 254.29 74 Do kosztéw finansowych zaliczono raty odsetkowe w wysokosci 5 925,27 zt
a kwote 27329,02 ktéra stanowi podatkowy koszt uzyskania przychodow
zaewidencjonowano na koncie pozabilansowym 499,
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* Pozostale do splaty raty kapitatowe i podatek VAT nie do odliczenia ujeto w pasywach
bilansu jako pozostale rozrachunki w wysokosci 55 384,91 zi.

* W wyniku powyzszych operacji powstala dodatnia roznica przejsciowa w wysokosci
10 067,24 zt. Spotka utworzyla rezerwg na odroczony podatek dochodowy w wysokosci
1913,-z

¢ Kwote 19 456,80 zt to jest roznica pomigdzy bilansowym a podatkowym ujeciem leasingu
ujeto w pozycji bilansu — zysk z lat ubieglych.

14. Spotka nie posiada zadnych zobowiazan warunkowych

15. Wyjasnienie do rachunku przeptywow pienigznych
W rachunku przeptywow pienigznych w pozycji ,$rodki pienigzne o ograniczone;j
mozliwosci dysponowania” ujeto kwote 229 500,- zt. Jest to suma utworzonych lokat

bankowych bedacych zabezpieczeniem gwarancji bankowych opisanych w punkcie 6
niniejszej informacji.

Miejscowosc: Poznan. dnia 20-08-2010

Sporzadzil: Beata Duda Zatwierdzil: Marcin Katanski
e HELESZARZAUL  CZLONEKZARZADU  Cazlonek Zarzady
b R ' g —-\ \ 7
' ahy Mamin Rotana! S BOZOh; ZlGllﬁSka JO!MG Rai‘m
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MPL VERBUM Sp, z 0.0. ROK: 20092010

61-626 Poznan ul Szelagowska 45A
NIP: 778-12-26-405 Bilans
AKTYWA
LI Im. 'Nuwlpnzycji " Nakoniec| Na koniec ub. roku
2010-04 2009-04-30
[ [ [Aktywa trwale 2 T 844.003,79 764.025,58
1 [Wartodci niematerialne iprawne o A 0,00 000
1 rawojowych 0,00 )00
2 Warteé iy R o S 000 .00
3 Trave wartoici niemmteriaine | prawne e ] 000 0,00
4 Zalicthi 1 wartosci miemtertaine | BT 0,00
[- u | Rzeczowe o trwale o o 844.003,79| 764.025,58
= 11 l;i-T::___ trwale 944.003,79 764.025,58
1o grunty (w tym prawo ubyth 50 grantu) __0,00 __ 0,00
b) budynki, lokale 1 obickty & ladowe; § wodnej — o TBWGIC], | IRNT4IE
5 i techniczne i 771,46 815,43
d) srodki transportu 69. 12.000,03
799,36
__ 0,00
0,00 |
&—4
..0,00;
0,00
- 0,00
3,00
,00
3,00

:ﬁi ssssestsssesicesl

),00
000
0,00
0,00
0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
: 25 754
- 1.559.047,2 1.364.13
45.825,54
0,00 0,00
20217,07 1221007
0, )00
9126940 637,97 |
17.573,77 2123575
226.212,71 648.404,42
0.00 0.0
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
| jedwostek = 22621271 42
N T [ T i, ks iy R 223.08608 ]
ALLJfQ'z-m e 22308608 624.432,68
«2) rwm_!i iesi 0,00 __990
s z ﬂwmtﬂtﬁmdmﬁ 1 zdrowotnys 396466 | 22.563,74
© 1.398.00
;{ St o dad e

i je kritkaterminows
- 1 Krotiaterminowe frearmarwe
- n) w jednostkach powigzanych

£ J.wwz_'sb.-.kqea
G

e 'ﬁ-;'“ v sy f
- ) ‘"N"‘ﬂ.d'_l.m‘d
«{1) | udzsaly hub skcje o

Oruk 2010-07-31 Sege Symfonia Finanse « Ksipgowosd 2070 1a
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61-626 Poznad ul Szelagowska 45A - "
NIP: 778-12-26-405 Bilans
AKTYWA
+/~ Poz. | Nazwa pozycji Na koniec| Na koniec ub. roku|
o . 00| 2090030
L-{% inne papicry wartosciowe — - 0,00 0.00 |
A dziel pozyczki R A0S
«4) [ mne krétkoterminowe finansowe = [ : ) — ‘_l%
) 3 ]mmmmw - 1.190.234,73 661.646,52
-(;) srodki pienigine w kasie i na 119023473 | 661.646,52
.(53) was irodki pienicine 0,00 0,00
)| mne aktywa picnig 9,00 200
[ 2 [ Yowar icrwestyce & = 0,00 0,00
LIV [Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13.539,57, 8.261,06

. - T 240305104]  2.138.163,12)

"Druk: 2010.07-31 Sage Symfonia Finanse | Kaipgowodé 2010 1a S e

ﬁ Frackowiak
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MPL VERBUM Sp. z 0.0. ROK: 20092010

61626 Poznaii ul. Szelagowsks 45A
NIP: 778-12-26-405 Bilans
PASYWA
+i- [Pu INazwa pozyeji Na koniec | Na koniec ub. roku]
l I ) o 201004 2009-04-30 |
(- TA" " [Kapital (fundusz) wiasny o - - 1.390.437,02 1.005.1
1] fundusz) podstawowy e 5000000  50.000,00
It |Naleime w na (wielkos¢ ujemna) s 0,00 0,00
m Udzialy (akcje) wiasne (wielkosé ujemna) N _ qgl_’;_____w 0,00
1V [Kapital (fundusz) zapasowy 70513884 T 43320904
W LR (!-ﬂu)ulﬂl-h_ql_m_._‘d o 0,00 0,00
VI___|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe = o 0,00 0,00
VII | Zysk(strata) z int ubleglych 19.456,80] 0,00
Vi Zysk (strata) netto MRsesT 61584138 521.929,80
X Odpisy z zysku petto w cingu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
[- ___B__“_.__]ﬁln_w'mnhlmerwyn bowigzania 1.012.614,02 1.123.024.28
- M'I'!ﬂ' bowinzania S _La3ee) 0,00
1 Rererwa d; aﬁm 1.913
2 lhze;g;ﬁﬂﬂh_i-:gjﬂh__”m. e = ow '_“"%
[y dhug, S L7 )
A ——— =
- L ‘__I’I-l" b
) }Mm PR = .
a Sugolermin e— .
T 466.134,15 482811,71
- LT%*W BT 4L 48
— ‘Iw_-ur&m—____“ - 366,15 482.811,71 |
D) kredyty i pozycaki e 966,134, 482.811,71
b) z v 1 dhuzyuh paps 'yeh 0,06
B ) %&m 0,00 b %,%
d) inne IS o000}  _ __0m
[~ U1 [ Zobowigzania krotkoterminowe -  469.566,87 $85212,57
= [0 TWober jedoontek powtgzanych 0,00 0,00
BN D) 2 tytulu dostaw | ushug, o Okresie wymageinoics 1 0,00 0,00
1)_; do 12 miesigey 0,00 0,00 |
)| 3 12 micss 0,00 0,00
b’l Nf;rmeca__n_-*wy_ —— ! o o
B 2 Wobes dych jednontek 469, £84.71127
= e my
- 7 tytuh cmesi dhuznycb papicro sciowych S 200
c) inno zobowrgzaniu finamsowe ,00 L1339
- 19 Lz tytulu dostaw ¥ ushug, o okresie wymagalnobe: ~ 32887480 38494628
{1) [do 12 miesiccy ~ 228874,40 | 384.946,28
12} | powyze] 12 missicoy E 3 0.00 0,00
) zaliczki ctrzymanc na dostawy ) [ 0,00
- fH ia wekslowe e ___000 2 .00
&) | xtytuls podatkow, col. ubezpicezed 1 inyoh Awisdezed o WISAS| 4499028
Wz tytels wynagrodees G 000
5 2 T 3.640,89
e —— = i —
[~V TRo iedzyokresowe - 75.000,00 55.000,00
1 | Ujerma wertobi Sy " T ——— 000 800
-__12 | Iooe rodicoenka micdryolawsowe e et 75.000,00 $5.000,00
[<i) [ dhagoterminowe - T 0,00 0,00
T Trotkoterminowe i s 7500000 S5.000,00
[Suma = [ 2.403.05104] 2.128.163.12)
LS LA s CZLONEK ZARZADU
: < X | - T o {34
LA bl Marein Ratariski | joanna Rajewska Bofena Zielinska
Ovur: 2010-07-31 Sage Symionia Finanse | Ksegowosd 2010 1a S T T T Sk e
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MPL VERBUM 5p. z 0.0. ROK: 200972010
61-626 Pozai ul Szelagowska 35A
NIP: 778-12-26-405 Jednostronny rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

[17-‘ lra. | Nazwa pozycji I Na koniec | Rok ublegty
! R i 2010-04,
- 1A h-gclpody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 572572089 5.926.220,62
* | |- [odjednostek powiszanych . o 000/ 0,00
I Przychody netto ze sprzedaty produktow 5.720.455,89 6.315.081,86
Il | Zmiana stanu produktiw (zwigkszenic - wartosé dodatnia, zmniejszenic 526500 -388.861,24
I | Koszt wy nin produktéw na wlasne byM 0,00 0,00
v lmwmummmsmm ) 0,00 _C.E{
= |B__[Kossty dzialalnodci i ——— o 4T79903181]  5.190.979,34
I Amortyzacja 69.424,60 3624574
1] Zuiycie inatertalow i energh ) 101.641,10 143.942,96
il Uslugi obce Rk 994.487,62 1.472.406,64
- v :Pod:]ﬂciiophty.wt)m:_»_ T 24.184,59 16.702,00
* [ED podatek 0,00
A W'm 1 —‘Tm.n_u.ﬁ—"‘——.ﬁ 453.856,06
Vi me__ __mltamlhuhhdmﬁdhm 80.744,76 66.913,74
iVl [Paz koszty r s _. 2686220 37.890,70
| VI Wartosé sprzedanyck i materinlow R _ 29240422]  2963.021,50
C Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) - 926.689,08 735.241,28
- Ip Pozostale przychody operacyjne B 51.192,38 3.348,57
1 ____wﬂwhnkwmm R F 0,00 0,00
1] Dotacje o 0,00 0,00
N oI Inne bodyoperacyjne 51.192,38 3.348,57
[ [E [Pozostale koszty operacyjne 39.01324 7,19
1 Strata ze zbycin nicfinansowych aktywaw trwalych vy e o o ST 0,00
u Aktualizacjn wartosci aktywéw niefinansowych L 0,00 0,00
m Inne koszty operacyjne = 3543344| 0 T19
[F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 93886822 738.582,66
- |G Przychody finansowe e Y 10.472,77 751,82
- I | Dywidendy luﬂywmgw@___ T 0,00 0,00
s [0) _Todjedoostek powtggumyeh .00 2.0
[ |I " " T Odsetkd, w tym === 4.599,00 721,82
» e L od jednostek powbaarych 253 SRR 0,00 0,00
I | Zysk ze zbycia imwestycji . R | S 0,00
1\ Aktuslizacjs wartosci i tyeji 0,00/ 0,00
v Inne - $873,77 30,00
[ H _ [Kosty finansowe i 178.518,61| 90.070,68
- I ki wtym: EEN 40.791,19 90.070.68
* [) _ Tdin jedn 1 0,00 0,00
n Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
| Alﬂmhql wartosci imwestycji == 0,00 0,00
v e D 137.72742 0,00
= | 2 Zysk (stnta) z dzialalnoéci i gospodarczej (F+G-H) 770.822,38 649.263,80
- 1J Wynik zdarzed nadzwyczajnych (J.L-J.IL) 0,00 000,
]l_ﬂj@pﬂmdnyu- o et =) 0,00 0,00
AI____[Straty nadzwyczajne i [ o LN
(I 2k (strata) brutto (E=J) | 77082238 649.263,80
L Podatek dochodowy 154.981,00 127.334,00
M Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zmglmh stmvl o 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K-L-M) v i 61584138 521.929.80
SLLis fe g Vo LED ZAHZALL
s . S EATEALY Crlonek Zarzadu (7, onEK 2AR7ADU
ey TS Thi Morcin Katarists  J08nna Rajewska Bozena Zieliriska
"Orek: 2010.07.31 Sage Syméonia Funanse | Kupgowoté 2010 13 o Strona 1 ostatnia
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X J@/Vﬁ f’l_

TU A sp o
v=ka 45 A, 61-625 P+

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(pleczot jadnostil) sporzadzony za okres od 01-05-2009 do 30-04-2010
(metoda potrednia) Jednostha obliczeniowa: Zh, 9T
o . Dane za rok
[Wiersz Wyszezegélnienie ewTo
A. | Przephwy srodkow pieniinych z driatatnoicl operacyjoe == =
1 Zy sk (stratx) netto €15 841,38 521 929,80
M. | Korekty razem 444 762,25 -591 605,59
1 Aniortvzasis 69 424,60 36 245,74
2 Zyski tstraty' ) z tetuhy rozaic kursowveh = é SRy
3| Ohdseth s mdziale w zyskach tdividendy) 4678809 | 0,00
4| Zusk tstta) 7 dzialalaniei inwestveviog 3 579.50
5 /miana $1aa0 rezern 1913,00 0,00
o Zmiana St0AL Zapasiw ~83 234,70 288 355,67
7 Zmiana stoau naleznosci 42219171 195 365,93
& Zmiana stany zobowigzan krotkoterminonych, z wyjgthiem pozyezek i kreditiw -30 621.74 -414 831,66
9. | Zminpa stany rodiczen migdzyvoksesowych 1472149 696 741,27
10. l.me L-v:l.h 0.00 0,00
118 tne netto z dziatluosd /1) 1 060 603,63 69 675,79
B. m}' frrodkow &eu:ﬁ 2 dzialalnoici Mcﬂ
L | Wplywy 819,67
1 Zhyeie wartosci picenaterialay ch u-m\\n\cll oraz rzeczovyeh altvwow traahoeh 819,67
p Zbveie wwextyei W nicroch i oz $ci R inlae i pravwne
3 Z aktywow finansowvel, wtvm: i A =
a1 w jednosthach powviazans ch
b w pozostalveh jednostkach
- zhy cae akthywany finansowsch
= dvwidendy | mizialy w zyskach
- splata wdzielonych pozyezel: dlgotermmon yeh
- odesthi
= inne wplywy z aktywow finansonveh
4. Inpe wplywy im\wlu.'\'j_ns
J. Widathi 51631,55 77 796,30
i Nabycie wartcsei ni wabaveh i p h oraz veh aktywow trwalveh 51 631,55 77 786,30
2 Twwestveie W nieruchomosei oz wartosei piemotenalne i prawne
X N ahtow s finasoe, W (um:

arw jednosthach powigzanyeh
by w pozestalich jednosthach

= pahveie aktywow fisaneows ch

- ulzielone podvezky dlogoterminone
4. | Inne wydaths mwestyvevine

1. Przephny picnicine netto z dziatalnodcl Ilweurcvﬁl (I-11) -50 511,88 -77 786,30
C.__| Przepbony srodkow pieniginyeh z dzialalnodei finansowej

L | Wphw 0,00 |
L | Wplvwy netto Z widaas adzialon temisii akeji) i innych instromentow kapitalonwyeh
oraz Juplat do kapatalu
2 Kredvty i poivezks 0,00
3| Emisia dluzaveh papicron wartoscion veh = AR AN
4 Iane wphowy finansowe 0,00
__I!. Wydatki 481 203,54 35 815,88
1 Mabicie wdzialow takepi) winsnych
2 Drwidendy i inne syplaty an rzecz whascicieli 250 000,00
2 lane. niz waplaty sa zecz wisciciel wydothi = trtolo podzinlu zysku
4 Splaty Bredvtow i pevezek 157 086,43 35 815,88
% Wakup dbagnyeh papierow wartdciowyeh
0, Z ttulw innych 2obowigzan finansonych
| 7. | Platnosci zobowizzan 7 trtuls wossw keasiago finansonego Tz, 0 27 329,02
B Onlscthi 46 788,09 0.00
9. | Inne wydaths fmanson e
UL | Preephwy e netto ¢ drintalnosc finunsowej (1-11) W 3581588
D. | Przephwy pienigine netto, razem (A I+-BAI+-CIIT) 528 588,21 -183 277,97

E._| Bilunsows zmiamna stawa srodkow plenieinych, w tym
- zmiana stasy srodkow pieaigzaveh 2 ttuls rozaie kursowveh

F.__| Srodki pi e  okresu 661 646,52 844 92449 |
G. |8 ine na koniec oloresu (F+/-D). w ym 119023473 661 646,52
- o ugraniczonej mazliviodei dvspoavivania 229 500,00
izt 20082010 » o PREZES ZAnzi,_ . Calonek Zarzae
MOE TN | P vl Ehieg pavinien u‘_vmd'.kmc m; ¥ . Az e ‘l|\‘w nﬂth et b. ﬂﬂ. na gm@
factamikon bk = m pebtoue at 42w 2 ustal :’J.-:m-mw. 1 hieige yzans warhooenlnny naam St fes v : R
Dl W o ey Wiy 4 R i O -t gk a0t 320t 2 ey oo datmukomoic
Tl aatins Podatme 1ic P e L wli
CZLONEK_ZAKZ&DU

e .

Bo#ena Zielitskh

ﬂ V E R B U M o gﬁ:zatﬁl'hornton

IO Pri 2T || IR fale T i bl o
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (F UNDUSZU) WEASNYM

Nazwa przedsigbiorstwa
MPL Verbum Sp. z o.o.
ul. Szelagowska 45A
61-626  Poznan

za okres

01-05-2009 - 30-04-2010

TRESC

Kwoty za okres

poprzedni biaw
_(sprawordewezy) |
1 K-plnl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
... Xorekty bleddw podstawowych i,
l a. Kapltal (m-duu) \vhmy na poqnuk o\tm- ('BO). po lmrela-d:
1. lup-m (ﬁmduz) podstawowy na poczatek okresu 50 000,00 50 000,00

"2 N-hm wplaly na kapitat podunvww) na pow.‘tek okresu

2.1 Zmians nalezrych wpm na Kapital pgqu.my

®) zwigkszenie (ztytutu)

)52 »ie

3.1 Udaialy (skeje)
4. Kapital (fundusz)

ne ko-nx oh“u .

p ¥ nap Lokrew

A1 Zmiany kapitalu (I‘mdmn)ﬂz'z'pl{o
A zwuluunm (z lylulu)

- emisji akeji Powyzej wart

186152,66 |,

.. 18675268

~271929,80 |
521 929,80 |

4.2 Stu Kapitalu (fundusu) z-posewelo na komu okm-
3. qud (fundusz) z aktualizacji wyceny na pwzuak okresu

433 209,04

705 138,84

5.1 Zmisny kapitaly (fnndplay_
kazenie (x tytuhy)

aktualizacji wyceny

btsp il iprsnforcom ptf
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) rezerwowe na poczatek okresu

stalych kapitalow (funduszy) rezerwowych

¥ (Fundu

7. Zysk (strata) z 1t ubieglych na poczaick okresu

7.2 Zysk z Jat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

186 152,68

100 19209 1

przeznaczenie na kepitel zapasowy . T

186152,68 |

. 521929,80
. 521929,80

19 456,80

1945680

521 929,80

615 841,38

521 929,60

1L Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 1 o0s 138,84

010 041.98

1390 437,02 |

1L Kapital (fundusz) wiasny, po uwzgledni prop o podzial
zysku (pokrycia straty)

Micjscowoic Poznar .dnis 20-08-2010  zawieazit: Marcin Katariski
Sporzadzit: Beata Duda -

CRESES ZAR ALY Czlonek Zarzgdu

gea i ot Mavcin Katasisk: Joanna Rajewska

go IPS
hup theww ipranfor compt
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6.2. SPRAWOZDANIE ZA OKRES POLROCZNY ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

MPL VERBUM Sp zoo

61626 Poznah ul Szelagowska 45A
NIP 778-12-26-405 Bilans
AKTYWA
+- [Por Nazwa ji . == = Na koniec " Na koniec
r [ [ i - mo-lol ,,,,,, ﬁﬂl
- 1A TAktywa trmale N ) T 81565334 748.893.34
1= T [Wartosci niematerialoc i prawne Rl e
|1 |Kouty mlohcmonych prae rozwojowyeh ) (]
E Wartodl firmy ) ) 800 ..
Inoe wartodd niematerialoe iprowne [ S 1 - )
ZalcAd ma wartodci micmsterialoe i pwoe TR OS]
[~ 0 [Raccmowe aktywa trwale 510-_&__"%
) 5 1 [ Srodid trwade P BI06S3M |
) | granty (w tym prawo uzylkowania wieczysiego gruntu) 000 O]
b) . lokale 1 obi i ladowe) | wodne 76356000 | ’3!'_"'_’_"‘_|
¢) urzadzenia techmezne | maszyny 041 ,..4,_._—%—.
d) &rodki transportu S o 0.0929 | R
[ ey Iinne Sodki trwale () Y]
7 [Srodki trwale w budowie = 3 — 4.
15 [ Zaicsid ma $rodii trwale w budowie = ?‘i-——sﬂ
M | Nalemoici diugotermi o o %
- N ek h 5 o ] R 1)) P .}
- =
+(2) [inne papicry warioiciowe . ———‘—:: -—_‘"——%
43) | udziclone pozyczki . ol SR .
{4) finansowe — e e
1
f m—
———— - — ‘
r 1.858.029,51 1.645.641
E - 18957000 50859,
.| -
&
A7 1.977,93
”,,,.,”m == 8931, /
707,08 ] 748,851
o ——
]
|| I
2 d . ) ) o _____-ﬂ- TAL882,18
:E . = sl — Tacin
S ki : 736503,70 UL
{1) [do 12 miesigey o] - 0,00 |
h‘”ﬁ’?"—"—%‘ T T — — L
9 i ___ S N 1 0

Dk 2010-10:31 Sage Symfonia Finanse | Kslggowoié 20478 ——
PREZES ZAGZADU ‘)M PL  czonezasznou &
VERBUMSpzoO. . 1(,/(411
Mari 45A, 61826 Pozflagena Zieliiska ¢, Z:Wé'L
: 061/ 8250 785 NIP: 778-12-26-406
Lo

ﬁ Frackowiak
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MPL VERBUM Sp. z 0.0
61-626 Poznan ul Szelagowska 45A
NIP: 778-12.26-405 Bilans

AKTYWA

r/-_r Poz. iNum pozycji - - i “Na
| . ) ) _ zoum 2009-10
- .

(@) [inne papicry wariviciowe -
10) | whiclone potycaia

EON T e — . -
= c.l(‘ Ims:l:;d;i’ Time akiywa peiginc — W
A1) | &odki prenigzne wkasic i na rachunkach _msne
42)_|inne Sodki piemzne i ,’m“w
-Ul inne aktywa pieniezne o
'llthwdnehﬁhm "W
[_L—JW_I_g Maome redicesi ] . —amn
(s _ 267368285 239453513
PHEZES ZARZ 30U CZ{ONEKZARZAD;Q

M”/'-:/ ?&ena Zie*}l:;;ns;(‘é/ ﬂﬂ“
e

VERBUMSpzo.0.

ul. Szelagowska 45 A, 61-826 Poznan
Td 061/ 8250 785 NIP: 778-12-26-405

Druk. 2010-10-31 Sage Symionia Finanse | Ksiggowose 2011.a Strona 2

Q‘) VERBUM o gﬁ::;::rhornton
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MPL VERBUM Sp 200
61-626 Poznat ul. Szelagowska 45A

NIP: 778-12.26-405 Bilans

PASYWA
+e [P N i T Nakonke Na koniec
" [u"mj o B [ .zm-lo 200910
[ A |Kapital (fundusz) wiasny —— 167031433 133981
I [Kapital (fundus) podstawowy : [ s e L]
1l |Naleime wplaty na kapital podstawowy (wielkodé jemna) | L
|| Udzaly (akeje) whasne (wielkos¢ ujemna) a 8
[\4 Kapital (fundusz) zmpasowy 0513884 43320904
IV Kapital (fundusz) z sktuslizacjiwyeeny [ 000 0,00
| (V1 |Pomstale kapitaly (fundusze) o —
| IVIL |Zysk(strats) zlat ubieglych 635.298,18 000/
VI |Zysk (strata) netto M87131] 856.622,50 |
. IX_ | Odpisy zzysku netto w ciagu roku (wiclkosé uj 00 0%
B [Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania i L 2 1.054.703,59
= ] ih_r[!!-'h!he_-’_ Lig0f  000)
1 TRemrva atytul odrocanego podstha dochodowes Lin® 3]
=13 [ Rezerwa 0 iwindczrnin emenytalne i podoboe ) S )
ermnowa 00
e —a—8
L_J_IL*‘_E: o[ o]
1) | dhugoteminowe 00| (L]
1:2) | keotkotemminowe oW 0|
[ o ] 47125389 41921858
T w "m*:, T
i [k _ g 1.559,16 479211
3 :At;ﬁ—m [ﬂdamcbzm w wartoiciowych = ] —— Ai
) ‘mne 20bowiazania inansowe 000 00|
d) mne 969473 o0
O [Zobowismaais krotk 1 449, 520.485,01
e & [ Wobes jednostek powiszamy 000 0.00
(B D 2 tytulu dostaw i ustug, 0 okresic wymagalnodci. 000 80|
1) [d0 12 micsiey e ___ 000}
lJz) Jmﬁiﬂﬁﬂ — — ] - __°£!!
[ [T Wb pomstayeh jedmosick T wmen S
5] [ kredyty | pozyeki LY N — ]
b 2 tytulu e dhuznych papierow wartosciowych 20 0,00
¢ inne N _'lﬁm_ . mm.g _A_——.Al
jﬂ) _f _‘:dosui 0 okresic wymagalnosci o o w.m
i 1 % “!_.!
N@Mﬂ%:_"w : | — )
o S e TN T0.008.5 |
T R —
— su;lm ___’% L:"M
W - B—— -
. 0w
m@% 55.000,00 |
[Suma e [ 2676885 239453513
Czlonek
- CZLONEKZARZADU ,z"w
REZES Z/A.Lmu dl' " ol
{’ Bozena Zielifiska v
Tk 2010-1031 Sage Symionia Finansa | Ksiggowoké 20112 [ Strona 3 ostatnia

ul.
Tel: 061/
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MPL VERBUM Sp 700
61-626 Poznan ul Szelagowska 45A
NIP. 778-12-26-405 Jednostronny rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

- Na koniec
{+I [Poz Whmlm N;,.kl.ol:; 200510
- AEA [ Przychody netto ze sprzedazy i zrd znim,wtym: 135900_&
[: - [ od jednostek powigzanych e __.!L__—JQ
1 | Przychody netto z spraedaiy prod 2311 2.594.980,81 |
[ u ___lehumngmdnhh(ﬂlndt - wariofe dodataia, mmoicjsaie | 208417 -14952,07
-1 Kumuuhpm-m--m Y i 0,00 0,00
1V | Praychody neto z spredazy i materialg 000 0,00
B dzi-hlloédopmcﬂnl 2.001.28992|  2.142.61943
i [ 38.750,45 1:;’%1’;
a Qymmumlhl 43.719,
i s - | owsmml 66097141
v Podllﬁhphty,wm: G T 2176800 17.393,50
- ———— e
___ |V | Uberpiecsenia spolecene i ine iwiadezeaia dia pracownikbw o ’——;xggn
i i Pomstale rodzaj 97.440, 4.945,64
| |VII [ Wartosé = e T 833.593,10 1.083.999,00
i _[C [ Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) e 357.711,14 43740931
- _|D Pvmdalepnyrhdyopemyju 102 222
| Lysk z oy ych akywéw trwalych 0,00
M [Dotacje — 00 0
& II__|luss praychedy eperacyies . . 1027024 2
- [E TP koszty operacyjne © 6551 2,58
] . SHNSM_L; 6w trwalych 0,00 000
-3 lizacja wartoici akiywow niefinansowych :%
= Inne koszty operacyjoe | 655L,83]
( ¥ Tm(mu)zmuhosdm-q(cmm 36142985 437.408,95)
- |G Jny:bodyﬂnlm 8.803,80 101,32
- [ Dywi lld-lywmlmi.wtyn: 0,00 0,00
* __L{? ] of stk powigmnyh . o [
[~ o NNS_'EE.___ e 803,80 101,
* —Hl od jednostek powigzamych S .l
: J ZN-M _ 0,00 000}
v Inne ) B
[+ [H __|Kosaty finansowe e e 3007434 2150557
=i ol R NNl 2SS
* [{1) [ di jednostek powigzanych N 00 000
LM [Strataxzbycia imwestycji 090 000
mn wartosci inwi
_ __w _Alﬂ-!si'_ estycji S Sp—C __mmm 000
C Zysk (nnu):dm‘ Inoéci gospodarezej (F+G-H) 350.159,31 416.004,70
] S n@ay_-xshﬂm) 000 000
0,00 __000]
i n S(nq 0,00 0,00
K ;pk(mgm-m(lﬂ) 350.159,31 416.004,70|
L | Podatek dochod 70.282,00 81.312,00
M| Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 00| 0,00
| IN__|Zysk(strata) netto (K-L-M) i 279.87731 334.692,70
—
PF}EZE;’/ Z4DU CZQONEK%DU W/ ¢
J BOZena Zlelmska _bmm
Oruk 2010-10-31 Sage Symforsa Finanse | Ksiggowodé 20113 { Strona 1 ostatnia

QMPL

VERBUMSspzo.o.

ul. Szelagowska 45 A, 61-626 Poznarh
Tel: 061/ 8250 785 NIP: 778-12-26-405

ﬁ Frackowiak
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OSWIADCZENIE
o kompletnosci, rzetelnosci | prawidiowosci sprawozdania finansowego
za okres od 01.05.2009r. do 30.04.2010r.

Oswiadczamy, zgodnie z nasza najlepsza wiedzq i przekonaniem, Ze:

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone rzetelnie, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
20 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. 152 z 2009 r. poz. 1223 z pdzn. zm.) oraz
obowianﬁqcynipnepisaﬂprawa.WJedmsmepnmgmeprnepbymiwamki
zawartych uméw, Istotnych z punktu widzenia naszej dziatalnosci, a zwiaszcza jej kontynuacii,

2. Udostepniliémy bieglemu rewidentowi / zespolowi badajgcemu ksiegi rachunkowe i peing
dokumentacje dowodowa, potwierdzajacq stan zapisow ksiggowych,

3. Przediozone bieglemu rewidentowi / zespolowi badajacemu dokumenty zaloZycielskie,
rejestrowe, statutowe sg aktualne na dziefi rozpoczecia badania sprawozdania finansowego,

4. Wedlug naszej wiedzy, sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych blgdéw i przeoczen,
arozliczenia z tytulbw podatkowych i niepodatkowych dokonane zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, do ktorych wiasciwe organy kontrolne nie zglosity 2adnych
zastrzezen,

5. W sprawozdaniu finansowym w sposob prawidiowy przedstawlono wyceng aklywdw i pasywow
omujetowsposbbkarﬂemypuydlodyikosayddmoeokmusmwozdamngo,omz
utworzono niezbedne rezerwy i rozliczono réznice kursowe w rozrachunkach zagranicznych,

6. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

ejwdajaeejsiqptzewidziecpaysﬂosdinblsmiejaokoﬁczmcdwskazujaoona
zagrozenie kontynuowania jednostki.

7. Ustaliliémy wszystkie zapasy zbedne i nie wykazujgce ruchu, dokonujgc ich przeceny,
przestrzegajac zasady ostroznej wyceny bilansowej,

8. W sprawozdaniu finansowym wykazaliSmy wszystkie naleznosci i zobowigzania, w tym
warunkowe jak gwarancje, porgczenia (rowniez wekslowe) | zastawy oraz rozrachunki spomne,

9. Posiadamy wszystkie tytuly prawne do skiadnikéw aktywow wykazanych w bilansie,

10. Bieglemu rewidentowi / zespolowi badajgcemu przedstawilismy wykazy spraw sadowych
zalozonych przez nasza Firmg oraz toczacych sig przeciwko jednostce, a takze bgdacych
w przygotowywaniu do wystapienia na droge sadowa.

11. Przedstawiliémy takze wykaz kontroli zewnetrznych i wykaz zabezpieczen na majatku jednostki
zamieszczony w informaciji dodatkowej,

12. Odstapiliémy od naliczania odsetek za zwioke w regulowaniu naszych naleznosci.

Ujglismy w ksiggach rachunkowych nalezne kontrahentom odsetki kame, dotyczgce
nieterminowo regulowanych zobowigzan.

13. Ujawniliémy wszystkie powigzania z osobami fizycznymi | prawnymi, dotyczace bezposredniego
lub posredniego udziatu w zarzadzaniu | kontroli oraz udziatu w kapitale jednostek powigzanych z
naszg firma,

14. Biegiemu rewidentowi / zespolowi badajgcemu ujawnilismy wszystkie zdarzenia, ktére nastapily
po dacie bilansu, mogace mie¢ wplyw na wydanie opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym
oraz na ocene sytuacji majatkowo — finansowej Jednostki,

15. Spolka nie posiada na dzien bilansowy otwartych instrumentow finansowych, w szczegoinosci:
kontraktéw futures, forward, kontraktéw opcyjnych, traktow swap; niewykazanych i
nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

16. O$wiadczamy, ze nie istniejg zadne formalne lub nieformalne uklady z inng jednostkg, dotyczace
wyréwnania sald $rodkow pienigznych i kapitatow lub fundu

Poznan,dnia 23.08.2010r.

USLUG! RACHUNKOWE PREZES 7A
Beata Duda Vv

e
61-822 Pugraii 4l Naramowcka YoM = ;
NIP 372 75-52-5). Fegon 6340M817 Marcin Kaiaviski mzﬁvm

_ D"’&‘“ —

X

b

Podpis osoby, ktérej powierzono Joanna sy ;
prowadzenie ksiag rachunkowych Czionkéw Zarzadu / Dyrekcji Jednostki

Frackowiak

GrantThornton
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7. ZALACZNIKI

7.1. ODPIS Z WEASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU

CODo PO/17.12/137/2010 Operator: CHUDZIAK EWA Strona 12 8
. N pisma wnioskadawey:
COOZIAL CENTRALNE) INFORMAC
KRAJOWEGO REJESTR S4DOWEGO
+ UL Grochowe b 6
Pozran
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzier) 17.12.2010 godz. 12:54:06
Numer KRS: 0000372990
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

e A R (2 e =

S
~ |1512.2000

T Jows oo [isiazmo

POV NS-RED KRS/ 25073/ 10/104

? wwm-mmlmwm,ﬂl(m
lmuvmmmm

Dzal 1

Al e
== — -
0"
| NIE
2 R G

wwumme,muromumum meeisc. POZNAN
|t SPELAGOWSKA, e 45 4, ok, -, rmospsc. POZNAN, ke 61-626, pocata POZNAN, krag POLSKA

&‘5 VE ng UM o g;:x;k'l'hornton
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CODo PO/17.12(137/2010 Operator: CHUDZIAK EWA Strona 228

¥ SPOLKT POD FIRMA MPL VERBUM SPOLKA Z OGRANICZOMA

. | COPOWIEDZIALNCSCIA Z DNIA 15 LISTORADA 2010 ROKU SPORZAD2ONE] PRZED NOTARIUSZEM
| AN SOETYSIFSKA SKONIECZNA W KANCELARII NOTARIANE) ANNY SOLTYSINGGE)-
|| SKOMECNE) Z SIENZIBA W POZNANIU PRZY UL GARBARY 71/42, REP. A NR 14537/2010;

ﬁ Frackowiak
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Coro PO/17.12/137/2010 Operator: CHUDZIAK EWA Strona 3z 8

A
1000000

£.000.000 AT TMEENNYCH SERIE A, OO NUMERU 0000001 DO 3000000, AKCIE IMIENNE SERII A
ammwmwmmmmmm

HKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Dzial 2

WOOSVERBUM (o) Grant Thorriten
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CO0o PO/17.12/137/2010 Operator: CHUDZIAK EWA Strona 528

FJBLis,

g B

17,23, 2, PRODUKCIA ARTYKLLOW FESMIENNYOH
18, 11, 2, DRUKCWANIE GAZET
18, 12, Z, POZOSTALE DRUKDWANIE
18, 13, 7, DZIALALNOSC LISLUGONA ZWIAZANA 2 PEZYGOTOMYWANIEM DO DRUKL
18, 14, 2, INTROUIGATORSTWO | BODCENE USWUGL
i 18,20, 7, REPROOUKCIA ZAPISANYCH NOSNTROW INFORMACH
6, 20, Z, PRODUNCIA KOMPUTEROW | URZADZEN FERYFERYINYCH
33, 20, 7, INSTALOWANIE MASZYN PRIEMYSLOWYOH, S5 1 WYPOSAZENIA
wwmmﬁmmm

"

496, 51, 2, SPRIFDAZ HURTOWA KOMPUTERCW, URZADZEN PERTFERYINYOH |
OPROGRAMOWANIA

46, 52, 4, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEXTROMICZNEGO 1 TELEKOMUNIKACYINEGD
CZESCT DO NIEGD

46, 90, 7, SPR2EDRZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANS

47, 75, 7, SPRIEDAZ DETALICINA ARTYKLEONW UZYWANYOH PROWADZONA W
WYSPECMLIZOWANYCH SKLEFACH

47,91,2, SPRZEDAZ DETALICZNA FROVISOZONA PRIZEZ DOMY SPAZEDAZY WYSYLKOWE) LLB

; 47, 99, 7, POROSTALA SPRZEDA2 DETALICZNA PROWASONA POZA SIECIA SKLEFOWA,
STRAGANAMS 1 TARGOWISKAMI Sk

52, 10, , MAGAZYNOWANIE | PRZECHOWYWANIE TOWARON
56, 11, 2, WYDAWANIE KSIAZEK
58, 12, 7, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ (IST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYOH)
59, 13, 2, WYOAWANIE GAZET
8, 14, Z WIDAWANIE CZASOISM | POROSTA YO! PERSOOTKON
19, Z, POZOSTALA DZIALANOSE WYDAWNICZA
58, 21, Z, OZIRANOSE WYDAWNICZA W ZACRESIE GIER KOMPUTERCWYOM
58, 29, 2, D21AL ANDAC WYDAWNICZA W ZAKRESEE POROSTALEGO CPROGRAMOWANLA
59, 11, 2, DZIALALNGEC ZWIAZANA 2 FROCUKCIA FILMOWS, NAGRAN WIDEQ | PROGRAMOW

12, 7, DZINANOSL POSTOROOUKCY INA ZWIAZANA 2 FIMAMI, NAGRANCAME WIDEO |
TELEWIZYINYM

59, 13, Z, DZIAANDSC ZWIATANA 7 DYSTRYBUCIA FILMOW, RAGRAN WIDEC | "'""‘,
, W TELEWIZYINYO! \ -'IR'
20, 2, OZALNGEC W INRESIE NAGRAN DMV M2 e 3o
e 10, Z, NADAW/ANIE PROGRAMGW RADICFONICZNYCH e,
60, 20, 2, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH OGANCOOSTERNYCH [ <G
) sy L
8 % o 62, 01, 7, DZINAINGSE ZWIAZANA Z CPROGRAMOWANEEM - s
i il ﬁ A Y
bt 5
@o&”

OVERBUM gy Gramthorton
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C0Do PO/17.12/137/2010 Operator: CHUDZIAK EWA Strona 67 8

| 162,32, 2, DZURALNOSE IWIAZANA 7 DORAOZIWES W ZAKRESIE INFORMATYIE
3z 62, 3,7, DTIMANOSC ZWINZANA 2 LARZADZANIEN URZANENAMS WFORMATYCZNN

|62, 09, 2, PORISTALA DILALAUNCSE USLUGOWA W ZAKRESTE TECHNOLOGH
| INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWNDH
: 163, 11, 2, PRIETWARZANIE DWNYCH; ZARZADZANIE STRONAML INVERNETOWYMI (HOSTING)
|1 PODCBNA DAMANGE

|63, 12, 7, DTAALNDSC PORTALT INTERNETOWYCH
% |63, 91, 2, DZRANCAL AGENCH INFORMACYINVCH <h
63,99, 7, POROSTALA DRALALNOSE USLUIGOWA W ZARESIE INFORMACH, GOVIE INDZIE]
 |NIESKLASYFIKIWANA Y Al

3 {7,321, 2, STORUNKI MIEDIVLUDZCE (PUBLIC RELATIONS) T KOMUNIKACH:

39|70, 22, 2, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESTE PROWADZENIA OZUALALNGECT

| GOSPODARLZE) | ZARZADZANIA

0|73, 11, 7, CEUAANOSC AGENCHL REXLAMOWYCH N /
| 173,12, A, POSREDNICIVIO W SPRIEDAZY CZASU | MIEISCA NA CELE REXLAMOWE W RADIO |
_|TeEMze
|73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CFLE REKLAMOWE W MEDIACH
| DRUKOWANYOH

3|73, 12, C, POSREDNICTWO W SPREDAZY (2ASU | MIEJSCA NA CELE REXLAMOWE W
MEDIACH ELEKTRONICZNYOH (INTERNET)

4|7, 12, 0, PORREDNICTWO W SPRIEDAZY G250 1 MIEYSCA NA CELE REXLAMONE W
[PoacsTAL YO MEDIAGH

73, 20, 7, BAOANIE RYNKIJ | OPINI PUSLICZNE)
74, 10, Z, DZUANNOEE W ZAFESIE SPECALISTYCINEGO PROJEXTOWANIA
47 74,20, Z, DZARANOSE FOTOGRAFICZN

4 ?‘;,J’N,O),Z,WMAWWM NAUKOWA | TECHNICZNA, GOZIE
INDZIE] NIESKLASYPIKOAANA

49 (77,9, 2, DAERIAWA WASNOSQ INTELEXTUALNE] | FOOOBNYCH PRODUKTOW, 2
| WACZENMIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSOM

50 79, 90, €, POZOSTALA DZIAALNOS, USLUGOWA W ZARESIE REZERWEC)], GDZIE INDZIE)
| NPESKLASYFIKOWANA :

T 82, 30, Z, DZIAANCEC ZVIAZANA 2 ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW T KONGRESOW

ﬁu,m,zMWMMM|MW

53 {82, 99, 2, POZOSTALA DZIREALNOSE WEPOMAGAINCA PROWADZENIE DZIMANOACE

A" 135, 51, Z, PORASZKIOLNE FORMY EDUKACH SPORTOWED ORAZ ZAJELC SPORTOWYCH |

5 85, 59, B, POROSTALE POZASTKOLNE FORMY EDUKACI!, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE
55, 60, 2, D2IALALNGAC WSPOMAGAMCA EDUKACIE

|52,00, 2, DIMALNOS ZWUAZANA Z GRAVE LOSOWYMI 1 ZACLADAM) WZADEMINYML

|93, 12, 2, D2IALALNGAE K UBOW SPORTORYOM

193, 19, 7, POROSTALA DZUALNGEE ZWIAZANA 75 SPORTEM

2

Q. |5, 29, 2, POZOSTALA DZIALALNOSE ROZRYWKOWA 1 REXREACYING

+. 2|

- .y

Brak wpiséw

ﬁ Frackowiak
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CODo PO/17.12/137/2010 L Operator: CHUDZIAK EWA Strona € 28 ]

Rubryka 3 ~ Za(zqd komisaryczny

: = Brak wpisow

| Rubryka 4 - ln(o:maqa 0 polaczeniu, podmle lub pmekszta!cev_\}u
Brak wpisdw

Rubryka § - Informaca o postepowany upadoécowy!n
Brak wpisow

’; . Rubryka 6 - Informacia o postepowaniy ukladowym

_ Beak wpisow

L Rebryka 7 - Informacis o postepowank naprawczym
Brak wpsow

Rubtyka 8 - Informacja o zawleszznly dzlalalnoda gospodarcze)

Brok wpsi

Poznad, 17,12.2010 godz: 12:54:06

|
4
\
\

Podpis
Cludneds
CHUDZIAK EWA
7.2. UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC
POD]ETYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU
SPOLKI NIE ZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

Statut Spotki
MPL VERBUM Spétka Akcyjna

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Celem dalszego wspodlnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zatozyciele podejmujg

COVERBUM gy Grantthornton
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uchwate o przeksztatceniu spétki pod firma ,MPL VERBUM” Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu w spotke akcyjna zwang dalej ,,Spoétka”.

§2
Firma Spotki brzmi: ,MPL Verbum Spoétka Akcyjna”.
Spétka moze uzywacd skroétu firmy ,MPL Verbum” S.A.

Siedzibg Spétki jest miasto Poznan.

§3
1. Spotka powstata z przeksztatcenia spoétki pod firmg ,MPL VERBUM” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjna.

2. Zatozycielami Spoétki sq Marcin Katanski i Tadeusz Zielifnski.

§4
Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
2. Spotka moze powotywac i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zakfady na

terytorium Rzeczpospolitej i poza jej granicami.

§5

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6
Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:
Produkcja artykutéow pismiennych (PKD 17.23.2),
Drukowanie gazet (PKD 18.11.7),
Pozostate drukowanie (PKD 18.12.2),
Introligatorstwo i podobne ustugi (PKD 18.14.2),
Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych (PKD 26.20.2),

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.2),

N o u ks wWwN =

Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towardw roéznego rodzaju (PKD
46.19.2),
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),

Sprzedaz detaliczna artykutdow uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
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10.

11.
12.
13.
14,
15.
16.
17.
18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

25,

26.

27.

28.
29.

30.
31.

32.
33.

34.

(PKD 47.79.2),

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD
47.91.2),

Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.Z),

Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD 58.12.7),
Wydawanie gazet (PKD 58.13.27),

Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14.2),

Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.2),

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.2),

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.27),
Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programoéw telewizyjnych
(PKD 59.11.7),

Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi (PKD 59.12.7),

Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych (PKD 59.20.Z),

Nadawanie programéw radiofonicznych (PKD 60.10.2Z),

Nadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostepnych i abonamentowych (PKD
60.20.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2),

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (PKD 62.09.2),
Przetwarzanie danych zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalnos¢ (PKD 63.11.2),

Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.27),

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 63.99.2),

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.2),

Dziatalno$¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.2),

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD
73.12.A),

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD
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73.12.B),

35. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet) (PKD 73.12.C),

36. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach
(PKD 73.12.D),

37. Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

38. Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2),

39. Dziatalnos¢ fotograficzna (PKD 74.20.2),

40. Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.2),

41. Dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2),

42. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 79.90.C),

43. Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.2),

44, Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2),

45. Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.7),

46. Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych (PKD
85.51.7),

47. Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.2),

48. Dziatalnos$¢ klubow sportowych (PKD 93.12.2),

49. Pozostata dziatalnos$¢ zwigzana ze sportem (PKD 93.19.2),

50. Pozostata dziatalnos$¢ rozrywkowa i rekreacyjna (PKD 93.29.2).

III. KAPITAL SPOLKI, AKCIJE ORAZ OBLIGACIE SPOLKI

§7
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

a. 1.000.000 (stownie: milion) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001 do
1000000 o wartosci nominalnej 0,10 =zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,

b. 1.000.000 (stownie: milion) akcji zwykiych na okaziciela serii B o numerach od
0000001 do 1000000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

2. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb ze na kazdg akcje
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przypadajq 2 (stownie: dwa) gtosy.

Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany zaréwno wktadami pienieznymi jak i wktadami
niepienieznymi.

Akcje serii A oraz serii B sg wydawane za udziaty w spdice ,MPL Verbum” Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia w wyniku przeksztatcenia Spétki zgodnie z przepisami
Kodeksu Spoétek Handlowych.

Akcje serii A oraz serii B zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem spotki -
zostaty pokryte majatkiem Spoétki pod firmg ,MPL Verbum” Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig (spétka przeksztatcana).

§8
W przypadku zbywania akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu zbywca
jest obowigzany ztozy¢ pisemng oferte ich nabycia pozostatym posiadaczom akcji
imiennych Spotki. Oswiadczenie woli posiadacza akcji imiennych o nabyciu
zaoferowanych mu akcji powinno zosta¢ ztozone w formie pisemnej w ciqgu 2 tygodni
od daty otrzymania oferty zakupu akcji. Po bezskutecznym uptywie wskazanego wyzej
terminu zbycie akcji moze nastgpi¢ bez ograniczen.
Czynno$¢ prawna dokonana z naruszeniem postanowien §8 ust. 1 Statutu jest
bezskuteczna wzgledem Spoétki oraz pozostatych akcjonariuszy Spotki.
Zbycie akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu na rzecz posiadacza akcji
imiennych Spoétki nie powoduje utraty ich uprzywilejowania. Zbycie akcji imiennych serii
A uprzywilejowanych co do glosu na rzecz innej osoby powoduje utrate
uprzywilejowania i zmiane charakteru akcji z imiennych na akcje na okaziciela.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

§9
Akcje Spotki mogg zosta¢ umorzone wylgcznie w trybie umorzenia dobrowolnego.
Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.
Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia
akcji, a w szczegdlnosci wysokos¢, termin i sposdéb wyptaty wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng
umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.
W zamian za umorzone akcje mogq by¢ wydawane imienne $wiadectwa uzytkowe.

Zarzad decyduje o emisji $wiadectw uzytkowych.
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§ 10
Zarzad Spotki jest upowazniony przez okres do dnia 31 grudnia 2012 roku do dokonania
jednego albo wiecej podwyzszen kapitatu zakltadowego o taczng kwote nie wiekszg niz
150.000 (stownie: sto piec¢dziesigt tysiecy) ztotych - kapitat docelowy.
Zarzad moze wydawac akcje w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne.
Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za
wktady niepieniezne nie wymagajq zgody Rady Nadzorczej.
W granicach kapitatu docelowego Zarzad jest uprawniony do pozbawienia w catosci lub
w czesci prawa poboru za zgodg Rady Nadzorczej.
Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego moze by¢ dokonana przez Zarzad wytgcznie
w celu realizacji programu motywacyjnego dla zarzadu, pracownikow i

wspotpracownikéw Spotki.

IV. ORGANY SPOLKI

g 11
Organami Spotki sa:
A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§12

A W N

Zarzad skitada sie z jednej lub wiekszej liczby oséb, powotywanych przez Rade

Nadzorczg z zastrzezeniem ustepu ponizej.

Pierwszy Zarzad powotywany jest przez Zatozycieli Spotki.

Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkdédw Zarzadu oraz wybiera sposrdd nich Prezesa.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Odwotanie cztonka Zarzadu przed uptywem kadencji moze nastgpi¢ jedynie z waznego

powodu. Za wazny powdd uznaje sie w szczegolnosci:

a. objecie przez cztonka Zarzadu stanowiska czionka zarzadu, rady nadzorczej lub
dyrektora oddziatu w spdétce konkurencyjnej, chyba ze zgode na to objecie uprzednio
wyrazi Walne Zgromadzenie;

b. wykazanie przez Spétke straty bilansowej przez dwa kolejne lata obrotowe;
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c. chorobe uniemozliwiajacg cztonkowi Zarzadu nalezyte prowadzenie spraw Spotki;
d. razace naruszenie przez czionka Zarzadu jego obowigzkéw przewidzianych w

Kodeksie spétek handlowych, Statucie oraz regulaminie Zarzadu.

§ 13
Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.
Uchwalenie regulaminu i jego zmiana nastepuje w drodze uchwatly podjetej
jednomysinie w obecnosci wszystkich cztonkéw Zarzadu.

Regulamin okresla w szczegdlnosci wewnetrzny podziat kompetencji cztonkdéw Zarzadu.

§ 14
Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyklag wiekszoscig gtosow. W razie réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.
Dopuszczalne jest gtosowanie w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy
nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spétki.
Sprawg przekraczajaca zakres zwykltych czynnosci jest w szczegdlnosci zaciggniecie
zobowigzania lub rozporzadzenie prawem o wartosci powyzej 100.000 (stownie: stu
tysiecy) ztotych.
Jezeli przed zatatwieniem sprawy nieprzekraczajacej zakresu zwyktych czynnosci spotki,
cho¢by jeden z pozostatych cztonkow Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub
jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci spétki, wymagana jest uprzednia

uchwata Zarzadu.

§ 15

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki umocowani sg:

1.

a. Prezes Zarzadu - samodzielnie;

b. dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajacy

tgcznie z prokurentem.

B. RADA NADZORCZA

§ 16

Rada Nadzorcza skfada sie z 5 do 7 cztonkéw.
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o v AW

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
ust. 5 ponizej.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspodlnej kadencii.

Pierwsza Rada Nadzorcza powotywana jest przez Zatozycieli Spofki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

§17
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, a w razie rownosci

gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§ 18

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoéj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty w trybie pisemnym oraz przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, przy czym
uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej, okreslajacy jej

organizacje i sposdb wykonywania czynnosci.

§ 19

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnosciag Spétki we wszystkich

dziedzinach jej dziatalnosci.

Do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy m.in.:

a. badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat oraz zapewnienie ich
weryfikacji przez biegtych rewidentow;

b. badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu;

c. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt. a i b;

d. ocena wnioskdéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e. zawieranie umow z cztonkami Zarzadu;
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f. wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zaciggniecie zobowigzan, zwolnienie z
dtugu, zbycie, nabycie lub obcigzenie majatku Spoétki, jezeli wartosé danej transakcji
przewyzsza kwote 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) ztotych;

g. wybér biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Spotki; przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzglednia¢, czy istniejg

okolicznosci ograniczajace jego niezaleznosé przy wykonywaniu zadan.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 20

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

§ 21

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w innej miejscowosci wskazanej

przez Zarzad, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

=

§ 22

O ile przepisy prawa lub niniejszy Statut nie stanowiq inaczej, uchwaty Walnego
Zgromadzenie podejmowane sg zwyktg wiekszoscig waznie oddanych gloséw, bez
koniecznosci zgromadzenia kworum.

W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych do uchwaty o
rozwigzaniu Spotki wymagana jest wiekszo$¢ 34 (stownie: trzech czwartych) gtoséw
oddanych.

Walne Zgromadzenie uchwala swoéj regulamin okreslajagcy szczegdétowo tryb

prowadzenia obrad.

§ 23
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesSciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.
Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢ co najmniej:
a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;
b. powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty;
C. udzielenie cztonkom organow Spoétki absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkdw.
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§ 24
1. Poza innymi sprawami wymienionymi w przepisach prawa i niniejszym Statucie,
uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:
a. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;
b. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
c. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeAstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych;
d. nabycie wiasnych akcji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub
osobom, ktore byty zatrudnione w Spoditce lub spdtce z nig powigzanej przez okres
Co najmniej trzech lat;
e. zawarcie umowy o zarzadzanie spotka zalezng lub o przekazywanie zysku przez
taka spétke.
2. Zgody Walnego Zgromadzenia nie wymaga zbycie lub nabycie nieruchomosci,

uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.
V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 25

Rok obrotowy Spotki rozpoczyna sie w dniu 1 maja kazdego roku i konczy sie w dniu 30

kwietnia kazdego nastepnego roku.

§ 26
W Spétce tworzy sie:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapitat zapasowy,
c. kapitaty rezerwowe.
§ 27

W Spotce tworzy sie kapitat zapasowy.
2. Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej osiem procent zysku za dany rok
obrotowy.

3. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy stan kapitatu bedzie réwny 1/3
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(jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

§ 28
Na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw w Spoétce tworzy sie kapitaty rezerwowe.
2. O utworzeniu kapitatu rezerwowego, jak tez o kazdorazowym jego uzyciu lub likwidacji

rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

§ 29
Czysty zysk Spoétki moze byé przeznaczony na:
a. odpisy na kapitat zapasowy,
b. dywidende dla akcjonariuszy,

c. inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§ 30

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy.

§ 31

Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne i z prawem pierwszenstwa.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 32

Organizacje Spotki okresla regulamin wewnetrzny uchwalony przez Zarzad.
§ 33

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu

Spotek Handlowych.
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Ponizej zaprezentowano tre$¢ uchwal podjetych w dniu 21 grudnia 2010 r., przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki MPL Verbum Spétka Akcyjna w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego poprzez emisje nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C oraz wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku z tym ulega réwniez zmianie Statut Spoiki.
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o Repertariom A ... 46 Q90U oo

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudriestege pierwszego grudnia dwa tysigee dziesratego roku (21.12.2016)
przed notaruszem:

Anng Soltysinshq-Skonieczng

prowadzacy Kancelanig Notadalng przy ulicy Garbary 71/42 w Poznanm, w tejze
Kancelarii, odbylo sig Nadzwyozajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma MPL
Verbum Spétka Akeyjna z siedziby w Pozmamin (61-626), przy ul.
Szelagowskicj 45A (NIP: 778-12-26-405, REGON: 630922602); zawigzane dnia
15 histopada 2010 rokm, za numerem Repertorium A 14.537/2010 tutejazei
Kancelari; wpisanej do Krafowego Rejestru Sadowene prowadzenegn przez Sad
Rejonowy Pornafi - Nowe Miasto i Wilda w Pomaniu pod numerem
KRS (M00372990.
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Protokoél
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

gL
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie otworzy? pan Marcin Katanski

przedstawit nastepujacy porzadek obmad; —

. Otwarcie obrad Zgromadzenia:
2. Wybér Przewodniczacego Zpromadzenia; —
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia i jego zdolnodsi de

podejmowania uchwal:
4, Przyjecie porzadicu obrad Zgromadzenia: -
5. Podi¢eie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitafu zakbadowego poprzEs
emisj¢ akcpi serii C w drodze subskrypeji prywaine] z wylaczeniem pr:awE
pobom dotyehezasowych akojonariuszy oraz Zmizny statut Spotd; —-—-—
6. Podjecie uchwaly w sprawie wprowadzenia akeji serii B, akeji serii C oraz
praw do akeji serii C do obrotr w altemnatywnym systemic obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A
pod nazwa NewConnect;
7. Zakoticzenie obrad.

Powyzszy porzadek obrad zostat przyjety jednomysInie.

Nastepnie Zgromadzenie jednomyfinie, w glosowaniu tajnym, powolalo na
Przewedniczacego tego Zeromadzenia pana Maycina Grzegorza Katanskiego,
syna CGirzegorza | Malgorzaty, zamieszkatego w Gostyniu {63-800), przy ul. Witosa
3, legitymujacego si¢ dowodem osobistym ANJ 582555, ktdry wybor ten prayjal. --
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, Przewodniczacy stwierdzit, 2e Zgromadzenie Zdolne jest do poediecia
wigZacych uchwal, mimo ze odbywa sig hez formalnego zwolania, poniewaz
reprezeniowane jest na nim 100% (sto provent) kapitatu zakiadowego - 2.000.004
(dwa miliony) akcji i 3.000.000 {trzy miliony) gloséw, a nikt 2 checnych nie wnosi
sprzectwul o do odbycia Zgromadzenia i wniesienia 3

poszczegdinych w do
porzadku obrad. >

§IL
Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Spotki ped firma MPL Verbum
Spotka Akcyjna z siedziby w Poznaniu, podigto nastepajace uchwaly: e

Uchvwala nr 2
rawie¢ podwyZszenia kapitaiu zakladowego POprzez emisje akeji serii C w

subskrypeji prywatnej £ wylyezeniem prawa poberu dotychezasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki

- Na podstawie art. 430, ant. 431 § 1, § 2 pkt 1 5 § 7, art. 432 i art 433 § 2 kodeksy
spotek bandlowych Nadeowyezmine Walne Zgromadzenie uchwala co nastepije; —

g1,

1. Podwyzsza sig kapital zakiadowy Spéiki do kwoty 244.444.40 (dwiescie
m: cziery tysiaee czierysta czberdzielel catery i 41003 Zotych, to
Jest o kwote 44.444 20 (cxterdziedei CZICTY tysice crierysta crterdriete]
cztery i 4¥100) zlotych poprzez emisje 444.444 {czterysin czterdziestu
w 1}'31@1?" carRrystu czterdrieste czterech) nowych akcli zwyklych na
okazicicla serii C o wartosci nominalngj 0,10 Hotych {(driesie groszy)
kazda.

s
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2. Akcje nowej emisyi serli C zostana objete w zamim za wkiady pienieme,
Witady na pokrycle skeji wmiesione zostang przed zarejestrowaniem
podwy2szenia kapitain zzkladowego Spotki.

3. Akeje nowej emisji serli C beda uczesmiczyly w dywidendzie =3 rok
obrotowy rozpoczynajacy sie (] maja 2010 roku, a koviezacy sig 30 kwietnia
2011 roku.

4. Akgje serii C w liczbie 444.444 objete zostana przez inwestordw
wskazanych przez Zarzad.

5. Akeje serii C zostang zaoferowane w ramach subskrypeji poywamej zgudme
zart. 431 § 2 pkt 1 kodeksn spékek handlowych.

6. Upowainia sig Zarzad Spotki do skierowania propozycji oferty objecia akceji
do maksymalnie nie wigeej niz dziewigédriesieciv dziewieciv osdb %
zachowaniem warunkdw emisii niepubliczne], oraz do zawarcia z umbé;mj
kiore przyjma propozycje mnabycia —stosownych umdw. Zgromaidzenie
upowaznia Zarzad do okreslenia terminsw otwarcia i zamkniécia
subskivpen Py wame). 5

7. Cena emisyjna akcji serii C wynosi 2,25 {dwa i 25/100) Zote. —e-—— .

B. Akcie nowej emisji serii C nie bedy mialy formy dokumentu i beda
podlegaly dematedializacji zgodnie 2 ustaws z dnie 29 lipea 2065 roku o
obrocie instromentami finansowymi Dz, U, Nr 183 poz. 1538 wraz =z
poZnigjszym zmianamt).

9. Na poedstawie pisermmej opinii Zarzadu uzasadniajacej pozbawienie prawa
poberu oraz okreslajacej zasady ustalenia ceny emisyinej, w interesie SpoHd
pozbawia sie dotychczasowych akcjonarivszy w  catoici  prawa
prrwszenstwa objecia akeji nowej cmisji serii C w stosunku do liczby
posiadanych akcji {pozbawienic pmwa poboru). Przyimuje sic do
wiadomoger opinig Zarzedu dotyczacy pozbewienia prawa poboru akeji seril
C, katéra brzmi:
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- Zarzod wskazuje, i niezhedne jest pozyskanie FewRefrInego ddia finmowania
w drodze oferly prywamgf akeji. co porwoli Spolce dalef si¢ rozwijad i reatizownd
zamigrione przer zaread Spothi inwestycie. Wielkodé dokapitalizoweria Spoth
przekracza motliwolei  jof  dotyehczasowych akcfonariuszy.  Pozyskanic
zewngpzrych ImWeStorow oraz wprowadzenie akcfi MPL Verbum do AS0
NewCornect jest réwnies wskazane 1 punftu widzenia wzrostu wigryeodnosci |
rezpoznavwainoicl Spiki nma rynku.  Jednoczesnio Zavzgd wskazige, B ceng
amisying 20 okeje serii C powinna wymiesé 2,25 ziote, zgodnte 2 wyceng Spolki
sporzadrong we wspoipracy z profesjonatng firme doradczqg”

o §2.
1. Upowsaimia si¢ Zarzad Spétki do: s
- okreslenia szezegblowych warunkéw emisji, w tym szczegolowych
termindw zawarcia uméw o objeciu akeji serdi C oraz zasad wiliesieniz
wlladéw 2a akcje zeri C;
- zZlozema do sadu rejestrowego wniosku o ejestracie zmiany Statutu
Spotki w trybie art. 431 § 4 kodeksu spatek handlowych,
2. Upowaznia sig Zarzad Spatki do ustalenia teksty jednoliego Stanwn Spéiki
uwzgledniajacego zmiany wynikajace z ninigjszef vchwaly,

§3.

W zwigzku z podwyZzszeniem kapitahy zakiadowsgo zrienia sie Stant Spélki, w
ten sposéb, 2e § 7 ust. | w dotychezasowym brzmienin:

—-— e ——

). Kanitat zakladowy Spotki wynosi 200.000 (dwiescie tysiecy) zlotych i deieli
5ig -

2. 1.OJ0.000 {milion) akep imienmych serili A o nwmerach od 0000001 do
10D o  wartosci nomipalnej 0,16 (dziesied  groszy) kazda
uprzywilefowanych co do glosn w stosunky dwa giosy na jedna akeje,

b. 1.O0G.000 (milion) akeji zwylhych na okaziciels seri B o numerach od
0000001 de HI0G000 o wartosdei nominalne] 0,10 (dziesied proszy) kazda —

T4
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otrzymue brzmienie:

. Kapitat zakladowy Spotki wynosl 244.444,40 (dwiescie caerdzieser cztery
tysiaee caterysta czterdelesci cztery i 40/100} ziote i dziel] sig pa: -~——m—— -

a. 1000000 (miion} akepi imiennych serii A o numerach od 0000001 do
1000000 o wartodel nominalnej 0,10 zlotych (dziesigd groszy) kazda
uprzywilegjowanyeh co do glosu w stesunkn dwa glosy na Jedna zkejg, —-—-

b. L0000 (milion) akeii zwyklych na okaziciela serii B o pumerach od
0000001 do 10000600 o wartodei nominalnej 0,10 zlotych (dziesiet ErOSzy}
kazda,

€. 444444 (ezierysta czterdziescl cery tysiqee czierysta czierdziesci cZiery)
akejl zwyklych na okaziciels serii C o rumerach od 000001 do 444444 o
wartosel nomipatnej 0,10 zlotych (dziesigé groazy) kazda.

/

§4. {

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podiecia (za wyjatkism zmiany Statuns, kt-:'-r%,"
wehod2s w Zycie z dafem rejestracii). o e

Przewodniczaey stwierdzil, ze powyzsza uchwale podjgto w glosowaniu
Jawnym wigkszoscia 3.000.00 glosdéw ,za”, przy braku glosow SPTZeciw”™ i
glozdw wsirzymujacych sig”.
Przewodniczacy stwierdzil, Ze powyZsza uchwala zostaly przyjeta.

Uchwals or 2
W sprawie wprowadzenia akcji serii B, akeji serii C oraz praw do akeji serii C
do obrotu w alternatywnym systemie obrotn prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartodciowych w Warszawie 5.4, pod nazws NewConnect

We)
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§I
I: Naftz\v}rczajm Walne Zpromadzenie Spotki postanawia Wprowadzié akeje
seril B, akgje serii C oraz prawa do akeji serii C do obroty w alteTnatywnym
systemie obrotu prowadzenym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w
Warszawie 8.A. pod narwa NewConneet,

2. Akcje serii B, akcje serfi € oraz prawa do akeji seril C' beds ntialy form
zdemateralizowans, :
3. Zarzad Spolki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 nstawy z dnia
29 lipca 2005 ko o obrocie iBstrumertami Imansowymi, umgéw z
Kfajnwy.r? Depozyiems  Papierow Wartodelowych S.A d;fycmcych
Tejestrag)t w depezycie papieraw wartcsclowych akeji serii €, akeji serii B

- oraz praw do akcji serii C w celu ich dematerializacii. .

P 'x..;.lr;-‘ § z-

%»1”“ atzwyczaine Waine Zgromadzenie upowainm Zarzad Spotki dosr e e
ik & F_alfpodj:cia wszelhich czynnosci faktyeanych i Pravwnych, kicre b;dz; Zmiecrzaly
E #do wprowadzenia keji Spelki serit B, akeji serii C oraz praw do akeji seri
- C dn_ obrotu w Altematywnym Systermie Obrotu {rynek NewConnect),
Wym W Oparciv o przepisy ustawy z dnia 29 iipca 20035 roku o
obl:m:n? mstrummtami finansowymi (Dz. 1. Nr 143 poz. 1538 wraz =
pt.’:-z:mejsz_ymz Zrignami), przez spotke Gielda Fapierdw Wartosciowych w
Warszawie Spélla Akeyjna z sledziby w Warszawie,
b) zlozenia akcii Spoiki serii B, akeii serii € oraz praw do akeyi serii C do
dm prowadeenegs przez finme inwestycying, w Pzypadior, ady
z!u’f“._e:mt do depozytu akeji okaze si¢ niezbedne w procesie wprowadzenia
akeji $pélki do obrot: w Alternatywaym Systemie Obroty,

4, O:

Frackowiak

‘n"' VERBUM Q GrantThornton

144 | Dokument Informacyjny MPL Verbum S.A.



c) podecia wszelkich czynnodei faktycznych i prawnych, majacych na eelu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B, akcii sptki serii C oraz
praw do akefl serii C, w tym w szezegdlnodei do zawareia z Krajowym
Depozytem Papigréw Wantoéciowych (KDPW)  uméw, dotyezacych
rejestracil w depozyeie, prowadzonym przez KDPW, akeji seri; B, akeji serii
C oraz praw do akeji seri C.

§3.
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podiecia.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzszy uchwale podicte w glosowaniu
Jawnym wigkszoscia 3.O00.000 gloséw .za”, przy braku gloséw ,preeciw” i

glosdw wetrzymujqeych sig”, S

Prrewodniczacy stwierdzid, ze powyisza uchwala zostata przyjeta, -——-—----._r,.i’__: 2
§m- . .."-' Y

Na tym Zgromadzenie zakoficzono. Do protokotu delaczono liste ohecnosci.-

v e

Przewodniczaey oswiadeza, Ze koszty ninigjszego aktu ponosi Spélka. —— - -

s ¥ » I J Frackowiak
WODOVERBUM & GrantThornton

145| Dokument Informacyjny MPL Verbum S.A.



/Eﬂha Marcin Katadski S90.000 | 1.770.000 ﬂf & ,L;Lr,ri;
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Lista obecnosci
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdlki pod firma
MPL Verbum
Spitka Akecyina
Z siedzibg w Poznanin
z dnia 21 gradnia 2010 roku

Imig i nazwisko Liczba Liczha Podpis
akeji glasow

. T
g L/
‘[ 2 | TadewssZieliGski | 410.000 | 1.230.000 | . .

Przewodniczacy Zgromadzenia
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7.3. DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Pojecie
adres IP

Objasnienie
Internet Protocol address — majace postac ciggu
liczb  numeryczne  oznaczenie nadawane
kazdemu urzadzeniu podlaczonemu do sieci
komputerowej, w ktérej do komunikacji
wykorzystywany jest protokét IP (np. IPv4).

Alternatywny System Obrotu

organizowany przez firme inwestycyjng lub
podmiot prowadzacy rynek regulowany, poza
rynkiem regulowanym, wielostronny system
kojarzacy = oferty  kupna i  sprzedazy
instrumentéw finansowych w taki sposéb, ze
do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego
systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami

Animator Rynku

Firma inwestycyjna, ktéra przez okres co
najmniej dwoch pierwszych lat notowania akcji
emitenta na rynku NewConnect dba o pltynnosé
ich obrotu. W przypadku MPL Verbum S.A.
role Animatora Rynku sprawuje Beskidzki Dom
Maklerski Spétka Akcyjna

ASO

Patrz ,,Alternatywny System Obrotu”

Autoryzowany Doradca

Grant Thornton Frackowiak Spotka z

ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

B2B

business-to-business — og6l relacji miedzy
przedsigbiorcami

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument, tj. dokument sporzadzany
w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw  finansowych  objetych  tym
dokumentem do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Prezentuje informacje na temat sytuacji
finansowej 1  prawnej Emitenta  oraz
instrumentéw finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent, Spotka

MPL Verbum spélka akcyjna z siedziba w
Poznaniu

GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego — centralny
organ administracji rzadowej nadzorujacy rynek
tinansowy w Polsce

KRS Krajowy Rejestr Sadowy
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KSH

Kodeks spotek handlowych — Ustawa z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.
(Dz. U. 2000 nr 94 poz. 1037 ze zm.)

NewConnect, ASO, Alternatywny System
Obrotu

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w
art. 3 pkt.2) Ustawy o obrocie, organizowany
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., pod nazwa NewConnect,
dziatajacy od 30 sierpnia 2007 r.

NIP

Numer Identyfikacji Podatkowe;j

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

PDA

Patrz ,,Prawa do Akcji”

Poprzednik prawny Emitenta

MPL  Verbum  Spélka z  ograniczonag
odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu

Prawa do Akcji

prawa do akgji serii C (prawo do akcji — papier
warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie do
otrzymania, niemajacych formy dokumentu,
akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace
z chwila dokonania przydzialu tych akeji i
wygasajace z chwila zarejestrowania akcji w
depozycie papieréw wartoSciowych albo z
dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia
sadu  rejestrowego  odmawiajacego  wpisu
podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru
przedsigbiorcow)

REGON

numer REGON - dziewigciocyfrowy numer
statystyczny ~ podmiotu  gospodarczego = w
Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotow
Gospodarki Narodowej prowadzonym przez
Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu,
uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 1. (ze zm.)

Ustawa o grach hazardowych

Ustawa z dnia 19 listopada 2009 r. o grach
hazardowych (Dz. U. 2009 nr 201 poz. 1540 ze

zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 nr
183 poz. 1538 ze zm.)

Ustawa o ofercie publiczne;j

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicznej 1 warunkach  wprowadzania
instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz.
1539 ze zm.)
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Ustawa o podatku dochodowym od oséb
tizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z
2000 r. Nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U. 2000
nr 54 poz. 654 ze zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U. 2000 nr 86
poz. 959 ze zm.)

Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkow i darowizn (Dz. U. 1983 nr 45 poz.
207 ze zm.)

Ustawa o rachunkowo$ci

Ustawa 2z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 1994 nr 121 poz. 591 ze
zm.)

z1, PLN
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